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Forma prawna

Siedziba

Adres

Telefon

Faks

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
NIP

REGON

KRS

Oznaczenie sgdu

Podstawowy zakres dziatalnosci
Kapitat

Czas trwania Spotki

Spotka Akcyjna

Wysoka

ul. Fiotkowa 3 52-200 Wysoka

+48 (71) 34187 57

+48 (71) 34192 35

biuro@wdbsa.pl

www.wdbsa.pl

897-17-34-766

020585812

0000357261

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Broker ubezpieczeniowy

Kapitat zaktadowy wynosi 2.035.000,00 zt i dzieli sie na

10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
4.864.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
346.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
1.289.600 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, zgodnie z § 3 statutu Spoétki.

Dane na dzier 31.12.2016r.i 21.03.2017r.

Mariusz Muszynski

Prezes Zarzadu

30 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.

Barttomiej Krzus Cztonek Zarzadu 11 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.
Natalia Jackowiak Cztonek Zarzadu 11 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.
Elzbieta Boryn Cztonek Zarzadu 11 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.

W 2016 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Absolwent Wydziatu Finansoéw i Zarzadzania Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu oraz Wydziatu Zarzadzania
i Informatyki Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Posiada zdany egzamin brokerski. W latach 2000 - 2004 pracowat
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w jednej z czotowych firm brokerskich w Polsce jako gtdwny specjalista oraz Dyrektor Biura Ubezpieczenn Majgtkowych.
W latach 2004 - 2005 zatrudniony w miedzynarodowej firmie brokerskiej na stanowisku broker specjalista. W latach 2005
- 2006 zdobywat doswiadczenie zawodowe w STU Ergo Hestia SA. Od roku 2006 do 2010 petnit funkcje Prezesa Zarzadu
WDB Sp. z 0. 0. W swojej siedemnastoletniej pracy w branzy ubezpieczeniowej odbyt wiele szkolen z zakresu ubezpieczen
transportowych, majgtkowych, technicznych oraz finansowych. Doswiadczenie zawodowe zdobywat obstugujac klientow
polskich i miedzynarodowych z réznych sektoréw gospodarki. Brat udziat we wdrazaniu w Polsce nowego produktu z zakresu
zarzadzania ryzykami strategicznymi, operacyjnymi, finansowymi oraz ubezpieczeniowymi. Mariusz Muszynski byt w latach
2006, 2007 cztonkiem Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego. W latach 2010 — 2012 zarzgdzat funduszem private euity oraz
petnit funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. W pazdzierniku 2012 roku zostat
powotany do zarzadu WDB. Pan Mariusz Muszynski posiada Certyfikat Doradcy w alternatywnym systemie obrotu New
Connect nr 13. Obecnie petni funkcje przewodniczgcego Rady Nadzorczej wehikutu inwestycyjnego Tech Invest Group S.A,,
oraz zasiada w radach nadzorczych wielu spétek technologicznych z portfela inwestycyjnego TIG S.A.

Absolwent Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu. Kariere zawodowg rozpoczynat jako specjalista ds. likwidacji szkod
komunikacyjnych. Wspodtpracowat z najwiekszymi Towarzystwami Ubezpieczeniowymi w Polsce m.in.: z PZU S.A,,
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A., UNIQA TU S.A., Aviva Towarzystwo Ubezpieczert Ogélnych S.A.
(daw. Commercial Union Direct). Ukonczyt wiele szkolen General Motors Poland z zakresu likwidacji szkéd. Posiada
certyfikaty potwierdzajgce zdobytg wiedze oraz umiejetnosci w tym zdany egzamin brokerski. Z WDB Brokerzy
Ubezpieczeniowi S.A. zwigzany od lutego 2008 r., obecnie na stanowisku Dyrektora Biura Sprzedazy.

Absolwentka Wydziatu Gospodarki Narodowej Uniwersytetu Ekonomicznego im. Oskara Langego we Wroctawiu
oraz Spotecznej Wyzszej Szkoty Przedsiebiorczosci i Zarzadzania w todzi. W latach 2006 -2008 uczestniczka programow
jezykowych w Stevenson College w Edynburgu. Posiada zdany egzamin brokerski, a takze certyfikaty potwierdzajgce zdobytg
wiedze oraz umiejetnosci. Uczestniczka wielu szkolen z zakresu ubezpieczen grupowych na zycie, a takze transportowych,
majgtkowych, technicznych oraz finansowych. Z WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. zwigzana od 2008 r. Z dniem
26.07.2013 r. uchwatg Rady Nadzorczej zostata powotana do sktadu Zarzadu.

Absolwentka Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz Wydziatu Prawa
Uniwersytetu Wroctawskiego. Makler papierow wartosciowych (licencja nr 2981) oraz Certyfikowany Doradca rynku
NewConnect. Ukonczyta studia podyplomowe z Metod Wyceny Spdétek Kapitatowych organizowane przez Szkote Gtowng
Handlowa. Od 2010 roku zwigzana z rynkiem kapitatowym. W spétce WDB petni Funkcje Dyrektora Finansowego
oraz odpowiada za nadzér korporacyjny w ramach Grupy Kapitatowej WDB.

Dane na dzien 31.12.2016r.i21.03.2017r.
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Jacek Strzelecki Cztonek Rady Nadzorczej 4 pazdziernika 2012r. 4 pazdziernika 2017r.
Sebastian Przeniosto Cztonek Rady Nadzorczej 1 czerwca 2011r. 6 lutego 2020r.
Joanna Urbanska - topatka  Cztonek Rady Nadzorczej 6 lutego 2015r. 6 lutego 2020r.
Romuald Holly Cztonek Rady Nadzorczej 6 lutego 2015r. 6 lutego 2020r.
Sylwester Gardocki Cztonek Rady Nadzorczej 6 lutego 2015r. 6 lutego 2020r.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 22 powotato Pana Sebastiana Przeniosto
do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki na kolejng kadencje.

Kadencja Pana Sebastiana Przeniosto jest kadencjg wspdlng z pozostatymi Cztonkami Rady Nadzorczej. Termin zakonczenia
kadencji Rady Nadzorczej uptywa 6 lutego 2020r.

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. Swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa i posrednictwa w sprzedazy
produktéw ubezpieczeniowych.

W ramach szerokiej obstugi brokerskiej Spotka zapewnia:

audyt ubezpieczeniowy,

— udziat w procesie tworzenia dedykowanego dla kazdego klienta pakietu ubezpieczen, w tym ubezpieczenia pracownikow i
majatku klienta,

— analize i ocene uzyskanych warunkow ubezpieczenia od zaktaddéw ubezpieczen wraz z rekomendacjami,

— prowadzenie negocjacji w zakresie warunkdéw odpowiadajgcych potrzebom klienta,

—  posredniczenie w zawieraniu umow ubezpieczenia,

— pomoc w prowadzonych postepowaniach likwidacyjnych przed zaktadami ubezpieczen,

— profesjonalne doradztwo w zakresie ochrony ubezpieczeniowe] przez caty okres trwania umowy,

— ustugi szkoleniowe, seminaryjne i edukacyjne dla pracownikéw klienta w zakresie wiedzy ubezpieczeniowe;.
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OGOLNPOLSKI
GRUPOWE PROJEKT
UBEZPIECZENIA UBEZPIECZEN DLA
NA ZYCIE DZIECI | MEODZIEZY
SZKOLNEJ

ZARZADCY KOMPLEKSOWE
NIERUCHOMOSCI | UBEZPIECZEMIA
SPOLDZIELNIE PRZEDSIEBIORSTW

MIESZKANIOWE

STRUKTURA AKCJONARIATU
Stan na dzien 31.12.2016r. Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie publicznej

Liczba
gtoséw  na
Wz

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZ

Akcjonariusz Liczba akcji

Mariusz Muszynski ~ bezposrednio oraz

posrednio wraz z podmiotami zaleznymi, w 4147 326 20,38% 4147 326 20,38%
tym:
bezposrednio: Mariusz Muszynski 1026111 5,04% 1026111 5,04%
posrednio: Pretium Investments sp. z 0.0. 3121215 15,34% 3121215 15,34%
Ewa Cichecka 34000 0,17% 34 000 0,17%
Krzysztof  Cichecki bezposrednio oraz
posrednio wraz z podmiotami zaleznymi, w 1894 332 9,31% 1894 332 9,31%
tym:
bezposrednio: Krzysztof Cichecki 894 332 4,39% 894 332 4,39%
posrednio: KURTIER sp. z0.0. S.K.A 1 000 000 4,91% 1000 000 491%
Mateusz Holly 3234260 15,89% 3234260 15,89%
Romuald Holly 1400 000 6,88% 1400 000 6,88%
Piotr Kumiega 2 000 000 9,83% 2 000 000 9,83%
LOGINTRANS Sp. z 0.0. 2100 100 10,32% 2100 100 10,32%
ToYvarzysthJ Funduszy Inwestycyjnych PZU 938 234 4,61% 938 234 4,61%
Spotka Akcyjna
Pozostali 4601748 22,08% 4601748 22,08%
—_— 6 [
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RAZEM 20350 000 100,00% 20350 000 100,00%

1731% .

Pozostal

524% My

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych
PZU Spotka Akgyjna

1499%,
LCGI.’W’%Né Sp.zo.0. .- Nomsicg) 1 5!89%
Mateusz Holly

o4 N _umpan

Piotr Kum eEs

_.20,38%

Mariusz Muszynski

.9,48%

Krzysztof Cichecks

Romuald Holly

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Emitent przystgpit do spétki pod firmg Leo Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedzibg we Wroctawiu i objat 2.650 (stownie: dwa tysigce szeséset piecdziesigt) nowo ustanowionych udziatdow o wartosci
nominalnej po 50,00 zt (pieédziesigt 00/100 ztotych) kazdy i tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 132.500,00 zt (stownie:
sto trzydziesci dwa tysigce piecset 00/100 ztotych). Spdtka Leo Venture Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty nadzwyczajnego
zgromadzenia wspodlnikow spotki Leo Venture Sp. z 0.0. z dnia 28 kwietnia 2016 roku dziata¢ bedzie pod firmg e-Portal
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dalej: e-Portal).

Udziaty objete przez Emitenta, stanowig 40% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz 40 % w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow e-Portal.

Spotki e-Portal jest operatorem platformy e-Portal, wspomagajgcej kompleksowe zarzadzanie wieloma budynkami,
przeznaczonej dla podmiotéw zajmujgcych sie zawodowo zarzgdzaniem nieruchomosciami (Zarzadcy nieruchomosci,
Administratorzy, Spétdzielnie Mieszkaniowe, TBS-y).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 30 czerwca 2016 roku postanowito podjgé uchwate nr 8 o wyptacie
akcjonariuszom Spétki dywidendy wedtug nastepujgcych zasad:

R 7 [
Sprawozdanie Zarzagdu WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. 2016 ROKU



—WDDB—

BROKERZY UBEZPIECZENIOWI

1. taczna kwota dywidendy wynosi 1.424.500,00 zt (jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysigce pieéset ztotych)
i obejmuje czes¢ zysku netto wypracowanego przez Spotke za rok obrotowy 2015 przeznaczong na wypfate dywidendy
zgodnie z § 1 Uchwaty nr 8 ZWZ Spétki.

2. Dywidendg zostaje objete 20.350.000 (dwadziescia miliondw trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F
i G.
3. Dywidenda wynosi 0,07 zt (zero ztotych i siedem groszy) na jedng akcje Spotki.

4. Dzienh dywidendy wyznaczono na 11 lipca 2016 r.

5. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 27 lipca 2016 r.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "EKU"), zgodnie z przyjeta politykg wyptaty dywidendy dla spétki EKU, podjeto uchwate
0 przeznaczeniu zysku netto wypracowanego w roku 2015 w wysokosci 1 202 930,05 zt na wyptate dywidendy.

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Krajowe Biuro Brokerskie S.A. z siedzibg w Warszawie
(dalej: "KBB"), zgodnie z przyjetg politykg wyptaty dywidendy dla spétki KBB, podjeto uchwate o podziale zysku netto
wypracowanego w roku obrotowym 2015.

Zgodnie z podjeta uchwatg zysk netto w wysokosci 1 368 815,70 zt (stownie: jeden milion trzysta szes¢dziesigt osiem tysiecy
osiemset pietnascie ztotych i 70/100 groszy) zostat podzielony w sposdb nastepujacy:

1. Kwota 1 360 544,00 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,

2. Kwota 8 271,70 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy KBB.

W dniu 27 wrze$nia 2016 roku zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw spétki WDB Healthcare sp. z 0.0. Udziaty zostaty
sprzedane za kwote 77 000,00 (stownie siedemdziesiagt siedem tysiecy ztotych). Nabywca udziatdéw jest spotka Tech Invest
Group S.A.

Dodatkowo w dniu 29 wrzesnia 2016 roku zostato zawarte porozumienie ze spétkg Tech Invest Group S.A. (dalej: TIG)
dotyczace wspodtpracy w zakresie rozwoju spotki WDB Healthcare Sp. z 0.0. Strony postanowity, wspdtpracowaé w celu
rozwoju dziatalnosci WDB HC oraz w zakresie wdrozenia produktéw oferowanych przez WDB HC na rynku polskim.

Ponadto TIG zobowigzat sie wobec WDB do sptaty wszystkich zobowigzan spétki WDB HealthCare sp. z 0.0. wobec WDB,
wynikajgcych z umdw pozyczek. Strony zgodnie dopuszczajg mozliwos¢ wezesniejszej sptaty wskazanych zobowigzan, przed
terminem ich wymagalnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zobowigzania zostaty uregulowane w catosci
(nalezno$c¢ gtéwna wraz z odsetkami).

Ponadto Strony porozumienia ustality, iz po osiggnieciu przez WDB HealthCare sp. z 0.0. momentu Payback (rozumienaego
jako sytuacja gdy skumulowane przychody ze sprzedazy ubezpieczeniowych produktow zdrowotnych pokrywajg
skumulowane koszty dziatalnosci oraz zostang sptacone zobowigzania wobec TIG), WDB przystuguje prawo do odkupu
udziatéw stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego WDB HC. 10% udziatéw WDB HC pozostanie w posiadaniu TIG.

P 8 [
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W dniu 17 listopada 2016 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji do 1 400 niezabezpieczonych obligacji
imiennych serii E o wartosci nominalnej 1.000,00 (tysigc) ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej nieprzekraczajgce;j
kwoty 1.400.000,00 (jeden milion czterysta tysiecy) ztotych. Cena emisyjna réwna jest wartosci nominalnej Obligacji
tj. 1.000,00 (tysigc) ztotych kazda. Oprocentowanie Obligacji zostato ustalone na 6% w skali roku, z terminem zapadalnosci
przypadajgcym na 2 lata od daty przydziatu. W ramach przeprowadzonej oferty inwestorzy ztozyli zapisy na 1 150 Obligacji,
w zwigzku z czym w dniu 21 grudnia 2016 roku nastgpit przydziat.

Oferta Obligacji zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej i zostata skierowana do wyselekcjonowanych przez
Emitenta Inwestoréw. Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostaty przeznaczone na biezacg dziatalno$¢ Spétki.

W dniu 29 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta umowa wspdtpracy z Tech Invest Group S.A. (dalej: TIG). W ramach umowy
strony postanowity rozpocza¢ wspofprace w zakresie wspdlnej realizacji przedsiewzie¢ inwestycyjnych, a nastepnie ich
komercjalizacji, w szczegdlnosci w zakresie projektdw ubezpieczeniowych na wczesnym etapie rozwoju (start-up).

W ramach wspétpracy Strony uzgodnity, iz wspiera¢ bedg projekty wprowadzajgce nowoczesne rozwigzania do
usprawniania ustug ubezpieczeniowych, w szczegdlnosci projekty zwigzane z innowacyjnymi kanatami dystrybucji
produktéw ubezpieczeniowych, bagdZ wprowadzaniem na rynek polski innowacyjnych produktéow ubezpieczeniowych.

Projekty takie bedg inkubowane oraz finansowane przez TIG, przy merytorycznym wspoétudziale WDB, do czasu osiggniecia
uzgodnionego poziomu rentownosci. Strony uzgodnity réwniez, iz po zakonczeniu etapu inkubowania projektow, WDB
bedzie miato opcje zaangazowania kapitatowego w realizowane wspdlnie projekty.

Ponadto Strony w ramach umowy zobowigzaty sie do:
- wzajemnego polecania klientéw zainteresowanych wspétpracg,

- przekazywania danych kontaktowych Kontrahentéw oraz podmiotéw zainteresowanych wspétpracg lub skorzystaniem
z ustug Swiadczonych przez strony umowy lub jej Klientdw, za ich zgoda,

- dystrybucji oraz prezentacji materiatéw informacyjnych i reklamowych stron umowy.
Wynagrodzenie wynikajgce z umowy ustalone zostanie kazdorazowo przy realizacji poszczegdlnych projektow.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Umowa nie zawiera zadnych uregulowan dotyczgcych kar umownych.
Pozostate postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

W dniu 17 stycznia 2017 roku Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki Netins Insurance spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
(spotka zalezna od Emitenta, dalej: Netins) oraz Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki EKU Partner spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (spotka zalezna od Netins, dalej: "EKU PARTNER") podjety uchwaty o potfgczeniu Netins ("Spétka
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Przejmujgca") z EKU PARTNER ("Spdtka Przejmowana") na warunkach okreslonych w planie potgczenia ogtoszonym
na stronach internetowych Spétki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej.

Potgczenie nastepuje w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez przejecie EKU
PARTNER przez Netins i przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

Strategia Grupy WDB opiera sie na czterech podstawowych zatozeniach:

=  Maksymalne wykorzystanie dotychczasowych mozliwosci wzrostu Grupy;

= Sukcesywne zwiekszanie skali dziatalnosci poprzez poszerzanie portfela klientéw oraz wprowadzanie nowych ustug;

= Zwiekszanie wartosci Grupy WDB dla akcjonariuszy;

= State doskonalenie i podnoszenie przewagi konkurencyjnej Grupy WDB poprzez nowatorskie rozwigzania zwigzane z
technologia IT.

Celem strategicznym dla Grupy WDB jest trwata poprawa konkurencyjnosci spétek w ramach Grupy, jak rowniez Grupy WDB
jako catosci oraz zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci. Osiggniecie poprawy efektywnosci opiera¢ sie bedzie na statej
dyscyplinie kosztowej oraz optymalnym wykorzystaniu zasobéw Grupy.

Dazac do wzrostu wartosci, grupa WDB w swojej dziatalnosci bedzie koncentrowac sie na wykorzystywaniu szans
wystepujgcych w otoczeniu oraz rozwijaniu kompetencji, majgcych kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng grupy WDB,
a w szczegolnosci na:

= pogtebianiu integracji pomiedzy podmiotami w ramach Grupy WDB, co w konsekwencji umozliwi maksymalizacje efektéw
synergii,

= zmniejszaniu wrazliwosci wynikow Grupy WDB na koniunkture w branzy ubezpieczeniowe] poprzez wykorzystanie efektywnych
rozwigzan technologicznych i dywersyfikacje zrodet przychodéw,

= poszukiwaniu nowych obszarow, w ktérych Grupa WDB mogtaby obstugiwaé swoich obecnych klientéw, czyli zwiekszenie
przychoddw poprzez up-selling,

= wspdlnej obstudze klientéw przez spotki z Grupy WDB, czyli zwiekszenie przychoddw poprzez cross-selling,

=  budowie stabilnych i efektywnych wiezi z klientami,

= wzmacnianiu rozpoznawalnosci marki,

= zwiekszaniu efektywnosci kluczowych procesow poprzez ciggte dostosowywanie oferty produktowej oraz jej jakosci do
wymagan klientow,

= rozwoju kapitatu intelektualnego, stwarzajgc warunki do przeksztatcania go w wartos¢ rynkows,

=  rozwoju dodatkowych kanatow sprzedazy w oparciu o posiadane zasoby i partnerow zewnetrznych,

= silnej orientacji na obstuge ubezpieczeniowg klientéw masowych,

=  wprowadzaniu nowych programoéw ubezpieczeniowych w zakresie klientéw korporacyjnych.

W latach 2017-2018 domeng Grupy WDB jest prowadzenie dziatalnosci posrednictwa ubezpieczeniowego oraz Swiadczenie
innych ustug w nastepujgcych obszarach:
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UBEZPIECZENIA MAJATKOWE

= Dla klientow korporacyjnych,
= Programy ubezpieczeniowe dla rynku nieruchomosci,
= Programy ubezpieczeniowe dla flot pojazdow z wykorzystaniem urzadzen do telemetrii.

UBEZPIECZENIA NA ZYCIE

=  Grupowe ubezpieczenie NNW dla dzieci i mtodziezy szkolnej,

= Grupowe ubezpieczenia na zycie dedykowane dla réznych grup zawodowych.

AKWIZYCIE

= W dtugoterminowej strategii Grupy przejecia sg istotnym elementem procesu powiekszenia skali i stabilnosci biznesu; Zarzad
Spotki uzaleznia jednak przeprowadzenie akwizycji od spetnienia przez potencjalny przedmiot akwizycji warunkéw zwigzanych
z potencjatem rozwoju, warunkdéw finansowych oraz uzupetnienia poprzez akwizycje oferty grupy WDB.

ZAWIAZANIE NOWYCH SPOLEK

=  Strategia rozwoju opiera sie na transparentnosci prowadzonej dziatalno$ci oraz minimalizacji ryzyka zwigzanego z realizacjg
nowych projektéw. W zwigzku z czym w przypadku podjecia decyzji o realizacji kolejnego projektu zarzad spotki przewiduje
tworzenie spotek zaleznych (celowych) oraz finansowanie projektéw poprzez dokapitalizowanie spotek celowych.

W minionym roku sprawozdawczym Emitent nie prowadzit zadnych prac badawczych i rozwojowych.

Badane przez Biegtego Rewidenta sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2016 do 31-12-2016 roku obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 13 085 515,75
z,

3. Rachunek zyskéw i start za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 2 485
031,37 zt,

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujgce zwiekszenie
stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 060 531,37 zt

5. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wykazujgcy zwiekszenie
stanu $Srodkéw pienieznych netto na sume 363 932,19 zt,

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

W 2016 roku spotka WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. osiggneta 5,02 min zt przychodoéw ze sprzedazy oraz 2,49 min zt
zysku netto. W poréwnaniu do roku wczesniejszego przychody wzrosty o 3%, natomiast zysk wzrést o 5,3%.

11 —
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Wykres 1. Wyniki finansowe Spétki
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Kapitat wtasny Spoétki wzrdst w stosunku do roku 2016 o 12% do kwoty 9,18 min zt. Wzrost ten wynika z wypracowania
wyzszego niz w roku poprzednim wyniku netto. Ponadto Spotka dokonata wykupu Obligacji serii B i C, oraz emisji Obligacji
serii E, w wyniku czego zobowigzania spotki spadty o 3%.

Wykres 2. Kapitat wtasny oraz zobowigzania Spotki
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Analiza ptynnosci Spofki

Tabela 1 — Wskazniki ptynnosci WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Wskaznik / Rok 2014 2015 2016

Ptynnosci | — biezacej 0,44 0,67 0,95

Ptynnosci Il — szybkiej 0,43 0,63 0,91

Ptynnosci lll — natychmiastowe] 0,25 0,41 0,69
— 12
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Wskaznik ptynnosci | — biezgcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe.
Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe.

Wskaznik ptynnosci Ill — natychmiastowej wyptacalnosci — Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania krétkoterminowe.

W 2016 roku przypadt termin spfaty obligacji serii B i C o fgcznej wartosci 1,68 min zt, klasyfikowanych jako zobowigzanie
krotkoterminowe. W listopadzie 2016 roku Spétka dokonata emisji Obligacji imiennych serii E o tgcznej wartosci nominalnej
1,15 min zt o dwuletnim terminie zapadalnosci.

Tabela 2 — Wskazniki zadtuzenia WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,73 0,50 0,43
Pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 0,64 0,79 0,83

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania razem/kapitat wtasny.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate.

Tabela 3 — Wskazniki rentownosci WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Rentownosci kapitatu (ROE) 30% 29% 27%
Rentownosci aktywow ogdtem (ROA) 18% 19% 19%
Marza EBIT 12% 8% -1%
Marza zysku netto 43% 49% 49%

Wskaznik rentownosci kapitatu — zysk netto/kapitaty wtasne.
Wskaznik rentownosci aktywdw — zysku netto/aktywa na koniec okresu obrotowego.
Marza EBIT — zysk operacyjny/Przychody ze sprzedazy.

Marza zysku netto — zysk netto/Przychody ze sprzedazy.

Przewidywana sytuacja finansowa WDB

Dziatalnos¢ Emitenta w dalszym ciggu bedzie finansowana gtéwnie z kapitatu wtasnego. Docelowy poziom zadfuzenia nie
powinien jednak przekroczy¢ 50% sumy bilansowe;j.

Zarzad Emitenta zaktada, ze w przypadku realizacji przyjetej strategii rozwoju okreslonej w pkt 4 przychody jednostkowe i
skonsolidowane bedg rosty. Zarzad zaktada utrzymanie marzy zysku netto przynajmniej na poziomie osiggnietym w roku
2016.
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W roku 2016 Spodtka nie nabyta akcji wtasnych.

Emitent posiada jedynie centrale firmy, ktora miesci sie w Wysokiej (52-200), przy ul. Fiotkowej 3. Na chwile obecng Spotka
nie planuje otwierania nowych oddziatéw.

Spoétka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim rozwdj biezgcej dziatalnosci poprzez zwiekszenie portfela
klientéw korporacyjnych. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptac;i
do zmiennych warunkéw branzy ubezpieczeniowej, w ramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnosé.

Dziatania Spotki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo —
majgtkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w celu dostosowania strategii.

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi jako broker ubezpieczeniowy jest dostawcyg analiz, audytow i programow
ubezpieczeniowych oraz zajmuje sie ich biezgcg obstugg. W ramach dziatalnosci Spdtka wspdtpracuje ze wszystkimi
zaktadami ubezpieczen, ktére prowadza swojg dziatalnos¢ na terytorium Polski. Obecnie gtéwnym dostawcg, ktory
ze wzgledu na swojg pozycje rynkowag ma duzg mozliwos¢ ksztattowania (narzucania) cen oferowanych produktéw
ubezpieczeniowych jest PZU. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zakorczenia wspodtpracy z gtéwnym dostawca lub innym duzym
Ubezpieczycielem oferta Spoétki ulegnie ograniczeniu, co wptynie na zmniejszenie liczby klientéw oraz zmniejszenie
przychoddw osigganych przez Spotke. Réwniez zmiana polityki prowizyjnej kluczowych dostawcow Emitenta moze
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki.

Emitent  uzyskuje  przychody na podstawie listow  brokerskich i umow  brokerskich  zawieranych
z réznymi przedsiebiorstwami. Utrata jednego z gtéwnych klientéw rodzi ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krétkim
czasie skompensowac nizszego poziomu przychoddow, co moze w znaczgcym stopniu wptynac na dziatalnos¢ Spétki. W celu
minimalizacji tego ryzyka, Zarzgd WDB podjat dziatania w celu zapewnienia dtugoterminowej wspotpracy z klientami,
polegajgce na podpisaniu z wieloma klientami wieloletnich uméw brokerskich. Jednoczesnie podczas pozyskiwania nowych
klientéw podejmowane s3 dziatania zdywersyfikowania zrédet przychoddw. Na ograniczenie danego ryzyka moze wptywacé
rowniez fakt nawigzania wspdtpracy z wieloma Klientami z sektora mieszkalnictwa gdzie, przychody prowizyjne rozktadane
sg proporcjonalnie do skali dziatalnosci, a ta okreslana jest jako branza matych i srednich przedsiebiorstw.
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Emitent Swiadczy ustugi brokerskie dla szerokiego grona przedsiebiorstw dziatajgcych w réznych branzach. Zaufanie
klientdw, reputacja oraz pozytywny wizerunek brokera ubezpieczeniowego jest jednym z gtéwnych kryteriéw wyboru oferty
przez potencjalnych klientéw, w zwigzku z czym wptywa bezposrednio na mozliwosé pozyskania przez Spoétke nowych
klientébw oraz utrzymanie wspdtpracy w ramach juz posiadanego portfela. W przypadku obnizenia jakosci ustug
Swiadczonych przez brokerdéw ubezpieczeniowych zatrudnionych w WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi, Emitent narazony jest
na ryzyko utraty zaufania odbiorcow, ktore w branzy brokerdw jest potencjalnie wysokie.

Skutkiem ziszczenia sie tego ryzyka moze by¢ obnizenie przychoddw Spofki i jej wynikéw finansowych w nastepnych latach.
Zarzad WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi w celu minimalizacji ryzyka prowadzi dziatalnos¢ w petni transparentnie, zgodnie
z wewnetrznymi procedurami obstugi klientow.

Analizujac przyrost liczby zezwolen wydawanych w ubiegtych latach na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej mozna
zauwazy¢, iz wykazuje wartosci dodatnie nieprzerwanie od 2009 roku. W 2015 roku wydano 128 zezwolen, tj. o0 39% wiecej
nizw 2014. W 2015 odnotowano wyrazny wzrost liczby wydanych zezwolert osobom prawnym i byta ona prawie dwukrotnie
wyzsza niz w roku ubiegtym.

Ogodlna liczba zarejestrowanych brokeréw na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 1315, z czego 1276 podmioty
wykonywaty dziatalnos¢ w zakresie ubezpieczen, a jedynie 39 w zakresie reasekuracji. Wartos¢ ta oznacza przyrost liczby
zarejestrowanych brokeréw o 7,4% w stosunku do 2014 roku.*

W 2015 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, wystepuje grupa brokeréw generujgcych znaczacy odsetek catkowitego
przychodu. Analizujgc przychody z tytutu prowizji od zaktaddéw ubezpieczen nalezy wskazaé, ze grupa 25 brokerow
0 najwyzszych przychodach osiggneta wynik 658 541 442 PLN co stanowito prawie 63% catkowitych przychoddéw rynku
brokerskiego w Polsce. W 2015 roku catkowite przychody brokeréw z tego tytutu wyniosty 1 045 798 042 PLN, co oznacza
wzrost przychoddw w stosunku do roku poprzedniego o 15,58%. Jest to kolejny rok ze wzrostem dynamiki w poréwnaniu
do ostatnich lat.?

Powyzsze dane wskazuja, ze rynek brokeréw ubezpieczeniowych jest rynkiem rozproszonym. Swiadczenie ustug brokerskich
przez tak liczng grupe podmiotdw oraz rosngca liczba wydawanych zezwolen wptywa bezposrednio na rosngcg na rynku
konkurencje. Podmioty konkurencyjne rywalizujg ze sobg w zakresie oferty ubezpieczen, jakosci stosowanych rozwigzan
technologicznych i organizacyjnych w obstudze klienta, wiedzg merytoryczng i doswiadczeniem swoich pracownikéw.

W konsekwencji dziatan konkurentéw Emitent moze zosta¢ zmuszony do obnizenia marz lub poniesienia dodatkowych
kosztéw, co bezposrednio moze przetozy¢ sie na realizowane przez Spdtke wyniki finansowe. Jednoczesnie istnieje ryzyko
utraty klientéw, korzystajgcych z ustug Spétki oraz nie pozyskanie nowych klientéw. W konsekwencji sytuacja finansowa
Spoétki moze ulec pogorszeniu. Emitent dzieki swojej strategii rozwoju oraz zwiekszonymi wydatkami na utrzymywanie
wysokiej jakosci obstugi np. w zakresie wspierania klienta przy likwidacji szkdd jest w stanie skutecznie rywalizowaé
z konkurentami, a pomysina jej implementacja moze przynies¢ pozytywne efekty juz w najblizszej przysztosci.

1 Raport o stanie rynku brokerskiego w 2015 roku, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa, 2016 rok
2 Raport o stanie rynku brokerskiego w 2015 roku, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa, 2016 rok
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Dziatalnos¢ ustugowa WDB uzalezniona jest w duzej mierze od pracownikéw i szeregu stosowanych procedur. W zwigzku
ztym istnieje ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i btedami w procedurach podczas przygotowywania programu
ubezpieczeniowego dla klienta oraz podczas prowadzenia biezgcej obstugi.

Najczesciej pojawiajgcym sie btedami sg: nie zgtoszenie czesci majgtku do ubezpieczenia, nieterminowe odnowienie polisy
ubezpieczeniowej lub brak petnej ochrony ubezpieczeniowej dla klienta, a takze btedy w udzielanej rekomendacji. Takie
sytuacje mogg prowadzi¢ w konsekwencji do utraty czesci klientdw, co w efekcie moze niekorzystnie odbi¢ sie na wynikach
finansowych osigganych przez Grupe Kapitatowg WDB.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka obstugg klienta, wdrazany w Spdtce jest system informatyczny do obstugi
klientow, natomiast przygotowaniem programu ubezpieczeniowego zajmujg sie osoby posiadajgce wieloletnie
doswiadczenie oraz odpowiednie kwalifikacje zawodowe (zdany egzamin brokerski). Kadra zatrudniona w Spétce
jest niezmienna, dtugoterminowo zwigzana ze Spdétka, co pozwala utrzymacd wysoki standard obstugi klienta.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ ustugowag w wynajetym biurze w Wysokiej (52-200) przy ul. Fiotkowej 3. W biurze znajduja sie
istotne dokumenty i dane, ktérych utrata mogtaby wywota¢ negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej Emitenta
lub w najgorszym scenariuszu uniemozliwi¢  kontynuowanie dziatalnosci. Rowniez w przypadku pozaru biurowca
lub zaistnienia innych zdarzen losowych, moga nastgpic utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci. Zarzad Emitenta zapewnia
jednak, ze w przypadku pozaru biurowca, Spodtka jest w stanie kontynuowac swojg dziatalnos$¢ w ciggu 2, 3 dni, a dane
i dokumenty sg regularnie kopiowane w wersji papierowej oraz elektronicznej, zapisywanej na zabezpieczonym dysku.

Czes¢ sktadnikdw srodkow trwatych wykorzystywanych przez Emitenta do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
w formie leasingu. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowych umoéw, w przypadku niewywigzania sie Spotki
ze zobowigzant umownych, leasingodawca ma prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy.
Ponadto, umowy leasingowe zawarte przez Emitenta przewidujg ptatnosci oparte o zmienng stope procentowg WIBOR.
W zwigzku z powyzszym w przypadku znaczgcego wzrostu oprocentowania zmiennego, nastgpi wzrost ptatnosci z tytutu
optat leasingowych.

Na dzien 31.12.2016r. w WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. zatrudnionych byto 24 oséb na umowe o prace. Dodatkowo
Emitent wspdtpracuje z 17 osobami na podstawie umowy zlecenie. Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera
doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy pracownikéw. Emitent nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata
ktérekolwiek z pracownikéw o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
dziatalno$é¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki.

Wraz z odejsciem jednego z kluczowych pracownikdw, Emitent mogtby zostaé pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnos$ci operacyjnej. Aby zminimalizowac to ryzyko dla dziatalnosci spotki, Zarzad
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi stwarza przyjazne warunki pracy i wspiera rozwéj zawodowy.
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Na prowadzenie dziatalnosci brokerskiej wydawane jest zezwolenie przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen albo w zakresie reasekuracji wydaje organ nadzoru w drodze
decyzji. Ten sam organ nadzoru moze cofng¢ zezwolenie, w drodze decyzji, jezeli broker ubezpieczeniowy przestat spetniaé
wymogi niezbedne do wykonywania swojej dziatalnosci (okreslone ustawg), na wniosek samego brokera oraz gdy broker
wykonuje dziatalno$é z naruszeniem przepisow prawa lub w razgcy sposéb narusza interesy zleceniodawcy. W zwigzku z
powyzszym Emitent posiadajgcy zezwolenie KNF na prowadzenie dziatalno$ci brokerskiej (zezwolenie nr 1490/07) jest
narazony na ryzyko utraty tego zezwolenia w przypadku zaistnienia ktorej$ z przestanek. Utrata zezwolenia skutkowataby
brakiem mozliwosci dalszego $wiadczenia ustug brokerskich przez WDB.

Koniunktura w branzy brokerow ubezpieczeniowych jest S$cisle powigzana z koniunkturg panujagcg w branzy
ubezpieczeniowej. Ponadto przychody Emitenta uzaleznione sg od wysokosci sktadek z tytutu ubezpieczen optacanych przez
klientébw Emitenta. Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie sytuacji na rynku ubezpieczeniowym, zakfady
ubezpieczen podejma dziatania, ktére wptyng negatywnie na sytuacje Emitenta, w szczegdlnosci mogg obnizy¢ sktadki
ubezpieczen dla klientow.

Ponadto do takich dziatan zaliczane sg miedzy innymi: nawigzywanie bezposrednich relacji z klientami w celu pominiecia
brokera przy zawieraniu umowy ubezpieczenia, renegocjacja warunkéw wspotpracy z brokerami (w szczegdlnosci w zakresie
wysokosci i warunkdow wyptacania prowizji), rozbudowa wtasnej sieci sprzedazy. Wystgpienie wskazanych dziatan ze strony
zaktaddéw ubezpieczen moze wptyngé na osiggane przez Spdtke wyniki finansowe oraz na portfel klientéw korzystajgcych
z ustug Emitenta.

Niekorzystny wptyw na Emitenta mogg wywieraé¢ zmiany przepisow prawa lub jego interpretacji, a takze niespdjnosé
obowigzujgcego systemu prawnego, w tym prawa podatkowego. Ewentualne zmiany przepiséw prawnych w Polsce
lub w Unii  Europejskiej, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci ubezpieczeniowej, nadzoru ubezpieczeniowego
oraz posrednictwa ubezpieczeniowego mogg negatywnie wptywaé na ustugi Swiadczone przez Emitenta. Ponadto
kazdorazowa zmiana regulacji badZ wejscie w zycie nowych przepisdw moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi,
wynikajgcymi z niespdjnego orzecznictwa sgdow oraz niejednolitych interpretacji przyjmowanych przez organy administracji
publicznej i podatkowej.

We wskazanych przypadkach wynik finansowy Emitenta morze ulec zmniejszeniu z tytutu poniesienia kosztéw dostosowan
do nowych przepiséw prawnych badZ? pobieranych dodatkowych optat i kar naktadanych przez organy administracji
publicznej, a takze poprzez zmniejszenie przychoddw, w przypadku negatywnego wptywu zmian legislacyjnych na popyt
ze strony klientow.

W 2013 roku zostaty wyemitowane dwie serie Obligacji — serii A o wartosci 2 min i dwuletnim terminie zapadalnosci i seria
B o wartosci 3,1 min i o trzyletnim terminie zapadalnosci. W 2015 roku nastgpita emisja kolejnych serii Obligacji (C i D),
wykup obligacji serii A oraz czesciowy wykup obligacji serii B. W 2016 roku Spdtka sptacita Obligacje serii B i C oraz
wyemitowata Obligacje serii E. Wartos¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 2,15 min zt.
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BROKERZY UBEZPIECZENIOWI

Obecnie Spdtka regularnie wywigzuje sie ze zobowigzan z tytutu obligacji, jednakze w przypadku nizszych niz zaktadano
przychoddw i ogdlnego pogorszenia sytuacji finansowej Spotki istnieje ryzyko opdznien w ptatnosciach odsetek.

W minionym roku obrotowym Spdtka nie zawierata kontraktow dotyczacych instrumentow finansowych, nie zaciggata
kredytu w walucie obcej. W zwigzku z powyzszym nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.

Papiery wartosciowe spofki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. nie zostaty dopuszczone
do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Emitent
nie jest zobowigzany do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

Mariusz Muszynski Elzbieta Boryn
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