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Szanowni Paristwo,
w imieniu Grupy Kapitatowej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. przekazuje w Paristwa rece raport roczny prezentujgcy wyniki
osiggniete przez spotke WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. oraz Grupe WDB w 2017 roku.

Grupa WDB wypracowata bardzo dobre wyniki sprzedazowe w 2017 roku; tgczne przychody Grupy Kapitatowej wyniosty ponad 25,4 min
zt (19% wzrost r/r) z czego 20,27 min zt zostato wypracowane z dziatalnosci ubezpieczeniowej (5% wzrost r/r). Filary Grupy WDB, ktére
z roku na rok odnotowujq stabilny wzrost przychodow tj. WDB, KBB i EKU wypracowaty tgcznie ponad 16,22 min zt przychodu oraz 4,58
min zt tgcznego zysku netto. Spdtka WDB jednostkowo wypracowata przychody na poziomie 6,1 min zt oraz zysk netto na poziomie 2,4
min zt.

W 2017 roku spdtki brokerskie z Grupy WDB kontynuowaty dziatalnosc¢ w zakresie swojej specjalizacji. KBB zwiekszyto portfel klientow w
grupowych ubezpieczeniach na Zycie dystrybuowanych wsrod jednostek wojskowych, EKU — powiekszyto portfel w zakresie grupowych
ubezpieczeniach na Zzycie dystrybuowanych wsrdd izb celnych i strazy granicznej, WDB natomiast w zakresie obstugi klientow
korporacyjnych, zarzqdcow nieruchomosci oraz programach masowych.

Rok 2017 byt korzystny pod wzgledem koniunktury na rynku ubezpieczert komunikacyjnych i transportowych, co przetozyto sie na wzrost
przychoddw spotki Transbrokers.eu o 26% r/r; spotka osiggneta w 2017 roku przychody w wysokosci 2,84 min zt oraz zysk netto w
wysokosci 0,34 min zt. Transbrokers.eu rozszerza katalog dystrybuowanych ubezpieczen, poczqwszy od OCPD | OCS, ktére byty
pierwszymi produktami w ofercie Transbrokers.eu, o wdrozony w listopadzie 2016 roku program dla mikro flot (pojazdy ponizej 3,5 t) z
wykorzystaniem urzgdzeri do telemetrii, oraz ubezpieczenia OC/AC, czy ubezpieczenie kosztéw leczenia.

W swojej dziatalnosci przede wszystkim stawiamy na innowacyjne rozwigzania, ktore mozemy wprowadzi¢ na rynek polski. W 2016 roku
rozpoczelismy wspdtprace z dostawcq urzgdzeri do telematyki oraz opracowalismy zatozenia do programu ubezpieczeniowego
wykorzystujgcego telematyke do ograniczania szkodowosci. Telematyka jest wielkim krokiem naprzéod w ubezpieczeniach
komunikacyjnych, stosowanym za granicq. W Polsce natomiast rozwigzanie to wykorzystywane jest jeszcze w matym zakresie. Jestesmy
jedynym brokerem w Polsce, ktory dysponuje tego typu rozwigzaniem.

Flagowym projektem realizowanym od kilku lat przez WDB jest projekt ubezpieczen NNW szkolnych. Pomimo rosngcej konkurencji oraz
zmian prawnych w zakresie dystrybucji ubezpieczeri, WDB osigga rok do roku stabilny wzrost na portfelu ubezpieczeri szkolnych. Naszg
przewagq przede wszystkim jest doswiadczenie w zakresie tego produktu oraz wieloletnia wspotpraca z wiodgcymi towarzystwami
ubezpieczeniowymi. Posiadana wiedza gwarantuje nam, ze produkt ubezpieczeniowy jest dobrze skonstruowany i zapewnia odpowiedni
poziom ochrony ubezpieczeniowej dla dzieci i mtodziezy.

Od 2015 roku w ramach Grupy WDB dziata Netins Software Sp. z 0.0. — spotka dedykowana wytgcznie dziatalnosci programistyczne;.
Posiadanie takiego podmiotu umozliwia dynamiczny rozwoj w zakresie nowoczesnych technologii, a w szczegdlnosci wykorzystania ich
w dziatalnosci posrednictwa ubezpieczeniowego. Netins Software konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju, co przetozyto sie
na osiggniecie w 2017 roku 4,42 min zt przychodow, czyli wzrost o 180% r/r.

Na poczgtku 2017 roku sfinalizowaliSmy proces potqczenia Netins insurance z EKU Partner. Obecnie w ramach Grupy funkcjonuje jedna

multiagencja z przychodami przekraczajgcymi 1,2 min zt. Rosngca skala dziatalnosci pozwala uzyskac korzystniejsze warunki wspotoracy
z towarzystwami ubezpieczeniowymi oraz ujednolici¢ standardy obstugi.
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Ponadto Zarzqd Spdtki, po konsultacji z biegtym rewidentem badajgcym sprawozdania finansowe Spdtki, dokonat zmiany w zakresie
momentu rozpoznawania przychodu wynikajgcego z przypisu sktadek oraz zwigzanych z przychodami i kosztami ustug brokerskich. Po
zmianie przychdd rozpoznawany jest w dacie wykonania ustugi za ktdry uznaje sie rozpoczecie okresu ochrony ubezpieczeniowej z danej
polisy. Poprzednio przychody rozpoznawane byty w momencie zaptaty kurtazu brokerskiego z danej polisy przez Towarzystwo
Ubezpieczeniowe.

W zwigzku z powyzszym dokonano korekty danych za rok 2016. Korekta wyniku netto w kwocie 597.515 zt zostata zaprezentowana w
danych poréwnawczych za 2016 rok, natomiast w roku 2017 korekta ta zostata uwzgledniona w kapitale wtasnym spoftki jako zysk z lat
ubiegtych. W naszej opinii zmiana w zakresie prezentacji danych bedzie w sposdb rzetelny i wiarygodny odzwierciedlac skale dziatalnosci
Spotki.

Kolejnym krokiem bedzie dalsza konsolidacja spotek w Grupie, w celu zwiekszenia transparentnosci funkcjonowania Grupy oraz
stabilnosci jej przychoddw. Obecnie wdrozylismy zmiany w zakresie standaryzacji procesow obstugowych we wszystkich spdtkach z Grupy
zajmujgcych sie dziatalnoscig brokerskq oraz w zakresie ujednolicenia procesu ofertowania, obstugi klientow oraz likwidacji szkod.

Wdrozony zostat rowniez jeden system IT typu CRM pozwalajqgcy nadzorowac catosc¢ procesow zachodzqcych w Grupie. Zaktadamy, ze
kolejnym etapem bedzie prawne potqczenie spdtek zaleznych.

Jestesmy przekonani, ze tylko konsekwentny rozwdj, realizowany poprzez inwestycje w nowe technologie, rozwdj nowych produktow
ubezpieczeniowych oraz wdrazanie nowych, innowacyjnych kanatdw dystrybucji zapewnia warunki do budowy wartosci dla
akcjonariuszy.

Wigze sie to oczywiscie z rosngcymi naktadami inwestycyjnymi na nowe projekty, ktdre potencjalnie zmniejszajq rentownosc Grupy.
Bazujgc jednak na doswiadczeniach z obecnie funkcjonujgcych projektow jestesmy przekonani, iz przyniosq dodatkowq wartos¢ w dtugim
okresie. Pozytywne efekty wszystkich powyzszych dziatan bedq juz bardzo mocno widoczne w wynikach finansowych grupy WDB w 2018
roku.

Realizacja strategicznych inwestycji nie wptynie jednak na zmiane polityki dywidendy okreslong przez Zarzqd. W biezgcym roku po raz
kolejny zamierzamy rekomendowac Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy. Jest to mozliwe ze wzgledu
na utrzymanie optymalnej struktury finansowania dziatalnosci WDB, réwniez poprzez finansowanie dziatalnosci kapitatem dtuznym.

Celem nadrzednym jaki sobie stawiamy na 2018 rok jest oczywiscie dalsza budowa wartosci firmy w dtugim okresie, oparta o mocngq i
stabilng pozycje wiarygodnego polskiego brokera ubezpieczeniowego, a w przysztosci jednego z liderow na rynku polskim, co w
konsekwencji powinno znalez¢ odzwierciedlenie w systematycznym wzroscie kursu akcji na gietdzie.

Z wyrazami szacunku,
Prezes Zarzqdu WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Mariusz Muszyriski
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Zarzqd WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane porownywalne zostaty sporzqdzone zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w
skali miedzynarodowej oraz, Zze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Grupy WDB oraz
jego wynik finansowy, oraz, Zze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy WDB zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy WDB, w tym opis

podstawowych zagrozeri i ryzyk

Mariusz Muszyniski Elzbieta Boryri

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Natalia Jackowiak
Cztonek Zarzqdu

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
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Zarzqd WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. (,Emitent") oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. PKF
Consult Spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, Zze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania

tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Mariusz Muszyriski

Prezes Zarzqdu

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Natalia Jackowiak

Cztonek Zarzqdu

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Elzbieta Boryri
Cztonek Zarzqdu

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
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Spotka prezentuje wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W przypadku pozycji bilansowych przeliczonych na EURO zastosowano Sredni kurs NBP z danego dnia bilansowego. W przypadku pozycji
z rachunku zyskdw i strat przeliczonych na EURO zastosowano srednig ze Srednich kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien
poszczegolnych miesiecy danego roku obrotowego.

Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzieri 31.12.2016 r. - 1 EUR = 4,4240 PLN
Kurs EURO dla pozycji bilansowych na dzieri 31.12.2017 r. - 1 EUR = 4,1709 PLN

Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 01.01-31.12.2016 r. — 1 EUR = 4,3757 PLN
Kurs EURO dla pozycji z RZiS za okres 01.01-31.12.2017 r. — 1 EUR = 4,2447 PLN

[w zt] Stan na koniec 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2016*  31.12.2017 31.12.2016  31.12.2016*
Aktywa trwate razem 7572515 8538 091 8564 419 1815559 1929948 1935899

w tym rzeczowe aktywa trwate 2 039 500 2633390 2633390 488 983 595 251 595 251
Naleznosci dtugoterminowe 19 468 3710 3710 4 668 839 839
Naleznosci krétkoterminowe 3201 303 1341019 2217262 767 533 303124 501 189
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3517763 4 989 448 4989 448 843 406 1127814 1127814
Zobowigzania i rezerwy na zobowiqgzania 6535378 6578 209 6 883 264 1566 899 1486937 1555892
Zobowigzania dfugoterminowe 1916 423 2787417 2787417 459 475 630 067 630 067
Zobowigzanie krotkoterminowe 4169 949 3324068 3462 637 999 772 751372 782 694
Kapitat podstawowy 2 035 000 2 035 000 2 035 000 487 904 459 991 459 991
Kapitat wtasny 8117 486 8 490 785 9 088 300 1946219 1919 255 2054317

* dane skorygowane za 2016 rok

Zrédto: Emitent

[zt] Dane za okres 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016* 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016*
Przychody netto ze sprzedazy ogdtem 17 751 640 17 140 450 18016 693 4182072 3917190 4117 442
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15359 785 13897 747 14 036 316 3618 580 3176 120 3207 788
Amortyzacja 1047 535 898 437 898 437 246 786 205 324 205 324
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 391 855 3242 704 3980377 563492 741071 909 655
Pozostate przychody operacyjne 268 966 705 547 705 547 63 365 161 242 161 242
Pozostate koszty operacyjne 506 909 583 598 583 598 119422 133373 133373
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2153913 3364652 4102 325 507 436 768 940 937 524
Zysk (strata) netto 1471186 3061693 3659 208 346 594 699 704 836 257
Liczba akgji 20 350 000 20 350 000 20350000 20350000 20350000 20 350 000
Zysk na akcje 0,07 0,15 0,18 0,02 0,03 0,04

* dane skorygowane za 2016 rok

Zrédto: Emitent
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