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Niniejsze Sprawozdanie z obejmuje sprawozdanie z dziatalnosci spétki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”) za rok 2018 i zostato
sporzadzone na podstawie art. 49 i art. 55 ust 2a Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351).

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba Wysoka

Adres ul. Fiotkowa 3 52-200 Wysoka

Telefon +48 (71) 341 87 57

Faks +48 (71) 34192 35

Adres poczty elektronicznej biuro@wdbsa.pl

Adres strony internetowej www.wdbsa.pl

NIP 897-17-34-766

REGON 020585812

KRS 0000357261

Oznaczenie sadu Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Podstawowy zakres dziatalnosci Broker ubezpieczeniowy

Kapitat Kapitat zaktadowy wynosi 2.035.000,00 zt i dzieli sie na

10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
4.864.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
346.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
1.289.600 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Czas trwania Spotki Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony, zgodnie z § 3 statutu Spotki.

Dane na dziert 31.12.2018r. i dzien 28.02.2019 r.

Mariusz Muszynski Prezes Zarzadu 30 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.

Natalia Jackowiak Cztonek Zarzadu 11 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.

Elzbieta Boryn Cztonek Zarzadu 11 czerwca 2015r. 11 czerwca 2020r.
Brak zmian
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Absolwent Wydziatu Finansow i Zarzadzania Wyzszej Szkoty Bankowej we Wroctawiu oraz Wydziatu Zarzadzania i Informatyki
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Posiada zdany egzamin brokerski. W latach 2000 - 2004 pracowat w jednej z czotowych
firm brokerskich w Polsce jako gtéwny specjalista oraz Dyrektor Biura Ubezpieczert Majagtkowych. W latach 2004 - 2005 zatrudniony w
miedzynarodowe;j firmie brokerskiej na stanowisku broker specjalista. W latach 2005 - 2006 zdobywat doswiadczenie zawodowe w STU
Ergo Hestia SA. Od roku 2006 do 2010 petnit funkcje Prezesa Zarzadu WDB Sp. z 0. 0. W swojej siedemnastoletniej pracy w branzy
ubezpieczeniowej odbyt wiele szkolen z zakresu ubezpieczen transportowych, majgtkowych, technicznych oraz finansowych.
Doswiadczenie zawodowe zdobywat obstugujac klientow polskich i miedzynarodowych z réznych sektoréw gospodarki. Brat udziat we
wdrazaniu w Polsce nowego produktu z zakresu zarzadzania ryzykami strategicznymi, operacyjnymi, finansowymi oraz
ubezpieczeniowymi. Mariusz Muszynski byt w latach 2006 -2007 cztonkiem Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego. W latach 2010 — 2012
zarzadzat funduszem private euity oraz petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. W
pazdzierniku 2012 roku zostat powotany do zarzagdu WDB. Pan Mariusz Muszynski posiada Certyfikat Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu New Connect nr 13. Obecnie petni funkcje przewodniczagcego Rady Nadzorczej wehikutu inwestycyjnego Tech Invest Group S.A.,
oraz zasiada w radach nadzorczych wielu spétek technologicznych z portfela inwestycyjnego TIG S.A.

Absolwentka Wydziatu Gospodarki Narodowej Uniwersytetu Ekonomicznego im. Oskara Langego we Wroctawiu oraz Spotecznej
Wyzszej Szkoty Przedsiebiorczosci i Zarzgdzania w todzi. W latach 2006 -2008 uczestniczka programow jezykowych w Stevenson College
w Edynburgu. Posiada zdany egzamin brokerski, a takze certyfikaty potwierdzajgce zdobytg wiedze oraz umiejetnosci. Uczestniczka wielu
szkolen z zakresu ubezpieczert grupowych na zycie, a takze transportowych, majatkowych, technicznych oraz finansowych. Z WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. zwigzana od 2008 r. Z dniem 26.07.2013 r. uchwatg Rady Nadzorczej zostata powotana do sktadu Zarzgdu
Spofki.

Absolwentka Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz Wydziatu Prawa Uniwersytetu
Wroctawskiego. Makler papieréw wartosciowych (licencja nr 2981) oraz Certyfikowany Doradca rynku NewConnect. Ukoriczyta studia
podyplomowe z Metod Wyceny Spodtek Kapitatowych organizowane przez Szkote Gtéwng Handlowa oraz studia podyplomowe
»~Akademia Kompetencji Menedzera” na Akademii Leona KoZzmirfskiego w Warszawie. Od 2010 roku zwigzana z rynkiem kapitatowym.
W spotce WDB petni Funkcje Dyrektora Finansowego oraz odpowiada za nadzor korporacyjny w ramach Grupy Kapitatowej WDB.

Dane na dzien 31.12.2018 r. i dzien 28.02.2019r.

Jacek Strzelecki Cztonek Rady Nadzorczej 28 czerwca 2017r. 6 lutego 2020r.
Sebastian Przeniosto Cztonek Rady Nadzorczej 1 czerwca 2011r. 6 lutego 2020r.
Sylwester Gardocki Cztonek Rady Nadzorczej 6 lutego 2015r. 6 lutego 2020r.
Krzysztof Wachowski Cztonek Rady Nadzorczej 28 czerwca 2018r. 6 lutego 2020r.
Pawet Wielgus Cztonek Rady Nadzorczej 1 pazdziernika 2018r. 6 lutego 2020r.

W dniu 19 czerwca 2018 roku do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Romualda Hollego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
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W dniu 28 czerwca 2018 roku decyzjg Akcjonariusza Mariusza Andrzeja Muszynskiego powotano Pana Krzysztofa Wachowskiego do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Kadencja Pana Krzysztofa Wachowskiego jest kadencjg wspdlng z pozostatymi Cztonkami
Rady Nadzorczej. Termin zakoriczenia kadencji Rady Nadzorczej uptywa 6 lutego 2020r.

W dniu 27 wrzesnia 2018 roku do Spotki wptyneta rezygnacja Pani Joanny Urbanskiej- topatki z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na koniec dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 01 pazdziernika 2018 roku decyzjg akcjonariusza Pana Krzysztofa Cicheckiego powotano Pana Pawta Wielgusa do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Kadencja Pana Pawta Wielgusa jest kadencjg wspdlng z pozostatymi Cztonkami Rady Nadzorczej. Termin
kadencji Rady Nadzorczej uptywa 6 lutego 2020 .

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa i posrednictwa w sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych.

W ramach szerokiej obstugi brokerskiej Spétka zapewnia:

— audyt ubezpieczeniowy,

— udziat w procesie tworzenia dedykowanego dla kazdego klienta pakietu ubezpieczen, w tym ubezpieczenia pracownikéw
i majatku klienta,

— analize i ocene uzyskanych warunkow ubezpieczenia od zaktaddéw ubezpieczen wraz z rekomendacjami,

— prowadzenie negocjacji w zakresie warunkéw odpowiadajgcych potrzebom klienta,

— posredniczenie w zawieraniu umow ubezpieczenia,

— pomoc w prowadzonych postepowaniach likwidacyjnych przed zaktadami ubezpieczen,

— profesjonalne doradztwo w zakresie ochrony ubezpieczeniowe] przez caty okres trwania umowy,

— ustugi szkoleniowe, seminaryjne i edukacyjne dla pracownikow klienta w zakresie wiedzy ubezpieczeniowe;.

OGOLNPOLSKI
GRUPOWE PROJEKT
UBEZPIECZENIA UBEZPIECZEN DLA
NA ZYCIE DZIECI | MEODZIEZY
SZKOLME)

LAREADCY KOMPLEKSOWE
MIERUCHOMOSCI | UBEZPIECZEMIA
SPOLDZIELNIE PRZEDSIEBIORSTW

MIESZKANIOWE
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Dane na dzier 31.12.2018r. Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie publicznej

) . Liczba akcji i Udziat w kapitalei  Liczba gtosow
Akcjonariusz ,
gtosow gtosach na WZ

Mariusz ~ Muszynski  bezposrednio  oraz 5412 925 26,60% 5412 925
posrednio wraz z podmiotami zaleznymi:

Mariusz Muszyriski bezposrednio 1817910 8,93% 1817910

Pretium Investments sp. z 0.0. 3595015 17,67% 3595015
Mateusz Holly 4937 508 24,26% 4937 508
Romuald Holly 1400 000 6,88% 1400 000
Piotr Kumiega 3262963 16,03% 3262963
Trans.eu Group S.A.** 3050100 14,99% 3050100
Pozostali 2286504 11,24% 2 286 504
RAZEM 20350 000 100,00% 20350000

** na podstawie zawiadomien i udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki z dnia 25 maja 2018 roku

Pozostali
11,24%

Mariusz Muszynski

Trans.eu Group 26,60%

S.A**
14,99%

Mateusz Holly*

: i *
Piotr Kumiega 24,26%

16,03%

Romuald Holly
6,88%
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26,60%

8,93%
17,67%
24,26%

6,88%
16,03%
14,99%
11,24%
100,00%
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3. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w sktad Grupy Kapitatowej WDB wchodzity nastepujgce podmioty:

D Kapitat Udziat w kapital
Nazwa spotki Siedziba : o Przedmiot dziatalnosci i LRSS
rejestrowe zaktadowy zaktadowym
Krajowe Biuro Brokerskie S.A. ) )
(KBB) Warszawa 0000418430 Broker ubezpieczeniowy 100 400 zt 100 %
Europejskie Konsorcjum
Ubezpieczeniowe sp. z 0.0. Warszawa 0000178092 Broker ubezpieczeniowy 200 000 zt 100 %
(EKU)
WDB C Iting Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ rachunk -
Onsurting >p. z 0.0 Wysoka 0000593688 = aion0Strachunkowo 170 000 7t 100 %
(WDB Consulting) ksiegowa

PONADTO SPOtKA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU POSIADAA NASTEPUJACE PODMIOTY STOWARZYSZONE

Nazwa spétki Siedziba Dane Przedmiot dziatalnosci Kapitat Udziat w kapitale
rejestrowe zaktadowy zaktadowym
Transbrokers.eu sp. z 0.0.
P Wysoka 0000475034 Broker ubezpieczeniowy 340000 zt 40 %
(Transbrokers.eu)
Netins Software Sp. z 0.0. Wysoka 0000591336 Dziatalno$¢ zwigzana z 100 000 2t 40 %

(Netins Software) oprogramowaniem

KONSOLIDACIA

Spotki zalezne

— Krajowe Biuro Brokerskie S.A. — dane finansowe spétki podlegajg konsolidacji metodg petng;
—  Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe sp. z 0.0. - dane finansowe spotki podlegajg konsolidacji metodg petng;

— WDB Consulting Sp. z 0.0. — dane finansowe spotki podlegajg konsolidacji metodg petng;

Spotki stowarzyszone

— Transbrokers.eu sp. z 0.0. — dane finansowe spoétki podlegajg konsolidacji metodg praw wtasnosci;

— Netins Software Sp. z 0.0. — dane finansowe spétki podlegajg konsolidacji metodg praw witasnosci;
Spotki sprzedane w ciggu roku:

— Netins Insurance sp. z 0.0. — spdtka zalezna od Emitenta, w ktorej emitent posiadat posrednio i bezposrednio 51% udziat w
kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu; dane finansowe podlegajg konsolidacji metodg petng do dnia
sprzedazy, tj. do konca 11l Q 2018
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BRANZA TSL - GRUPOWE MIEDZYNARODOWE
TRANSPORT, UBEZPIECZENIA UBEZPIECZENIA
SPEDYCJA, NA ZYCIE ZDROWOTNE
LOGISTYKA
ZARZADCY KOMPLEKSOWE OGOLNPOLSKI UBEZPIECZENIE
NIERUCHOMOSCI | UBEZPIECZENIA PROJEKT SLUZB
SPOLDZIELNIE PRZEDSIEBIORSTW UBEZPIECZEN DLA MUNDUROWYCH
MIESZKANIOWE DZIECI | MLODZIEZY
SZKOLNE)J

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Krajowe Biuro Brokerskie z siedzibg w Warszawie, zgodnie z politykg wyptaty dywidendy
dla spdtki KBB, w dniu 25 maja 2018 roku postanowito podjgé uchwate nr 5 w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku
obrotowym 2017. Zgodnie z podjetg uchwatg zysk netto w wysokosci 1.892.707,75 zt (stownie: jeden milion osiemset dziewiecdziesigt
dwa tysigce siedemset siedem ztotych 75/100 groszy) zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

- Kwota 1.890.756,00 zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy,
- Kwota 1.951,75 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy KBB.

Dywidenda zostata wyptacona na rzecz Emitenta w dniu 30 maja 2018 r. KBB jest spdtkg w 100% zalezng od Emitenta, w zwigzku z czym
Emitent otrzymat catg kwote przeznaczong do wyptaty.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe z siedzibg w Warszawie, zgodnie z politykg wyptaty
dywidendy dla spétki EKU, w dniu 25 maja 2018 roku postanowito podja¢ uchwate nr 4 w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego
w roku obrotowym 2017. Zgodnie z podjetg uchwatg caty zysk netto w wysokosci 286.443,57 zt (stownie: dwiescie osiemdziesigt sze$¢
tysiecy 57/100 groszy) postanowit przeznaczy¢ na wyptate dywidendy na rzecz wspolnikéw spétki w stosunku do posiadanych przez nich
udziatéw spotki.

Dywidenda zostata wyptacona na rzecz Emitenta w dniu 05 czerwca 2018 r. EKU jest spdtkg w 100% zalezng od Emitenta, w zwigzku z
czym Emitent otrzymat catg kwote przeznaczong do wypftaty.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25 maja 2018 roku postanowito podjgé uchwate nr 8 o podziale zysku netto Spoétki. tgczna
kwota zysku wyniosta 2.400.539,40 zt (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy piecset trzydziesci dziewieé ztotych 00/100) i zostata w
catosci przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.
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Zarzad WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. (dalej: "Spotka", "Emitent”, "WDB") informuje iz w dniu 21 grudnia 2018 roku podjat
decyzje o rozpoczeciu procesu potgczenia WDB (spdtka przejmujgca) z Europejskim Konsorcjum Ubezpieczeniowym Sp. z 0.0. oraz
Krajowym Biurem Brokerskim S.A. (spétki przejmowane).

Zamiarem Zarzadu Spotki jest przeprowadzanie potgczenia w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj.
poprzez przejecie przez WDB spotek przejmowanych i przeniesienie catego ich majatku na WDB.

Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe Sp. z 0.0. oraz Krajowe Biuro Brokerskie S.A. sg spétkami w 100% zaleznymi od Emitenta.

Celem potaczenia jest uproszczenie struktury grupy kapitatowej WDB.

W dniu 20 wrzesnia 2018 r. Emitent sprzedat wszystkie posiadane przez siebie udziaty w spétce Netins Insurance. z 0.0. z siedzibg
w Wysokiej (dalej "Netins Insurance"), tj. 604 udziatéw stanowigcych 40,9% w kapitale zaktadowym Netins Insurance. Zbycie udziatow
w spotki Netins Insurance jest podyktowane postanowieniami ustawy z dnia 15 grudnia 2017 roku o dystrybucji ubezpieczen (DZ.U.2017
poz. 2486 z pdzn.zm. ktdra weszta w zycie z dniem 01.10.2018 r., w wyniku wdrozenia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen (tzw. Insurance Distribution Directive - IDD), na mocy ktérej Spotka,
jako broker ubezpieczeniowy, nie moze posiadaé¢ udziatdw agenta ubezpieczeniowego lub agenta oferujgcego ubezpieczenia
uzupetniajace.

W dniach:

- 19 kwietnia 2018 dokonat przedterminowego wykupu 100 sztuk Obligacji serii E Spétki o tgcznej wartosci nominalnej 100 000,00 zt. Z
dniem wykupu, obligacje podlegajgce wykupowi, zostaty umorzone.

- 5 czerwca 2018 WDB dokonato przedterminowego wykupu wyemitowanych przez siebie 1050 sztuk obligacji serii E i 400 sztuk obligacji
serii F, o facznej wartosci nominalnej 1,45 min zt

- 30 sierpnia 2018 WDB dokonato wykupu oraz umorzenia wyemitowanych przez siebie 400 sztuk obligacji serii F, o fgcznej wartosci
nominalnej 400 tys. zt. W konsekwencji powyzszego na dzien publikacji niniejszego raportu catkowite zadtuzenie Spotki z tytutu obligacji
wynosi 200 tys. zt (kapitat bez odsetek)

-25 pazdziernika 2018 WDB dokonato przedterminowego wykupu 200 sztuk Obligacji serii F Spétki o tgcznej wartosci nominalnej 200
000,00 zt. Z dniem wykupu, obligacje podlegajgce wykupowi, zostaty umorzone.

Po przeprowadzeniu wykupu w dniu 25.10.2018 tgczna wartos$¢ zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez Spoétke obligacji wynosita
00,00 zt.

W dniu 21 stycznia 2019 roku odbyto sie posiedzenie Zarzgdu Spotki, na ktérym zapadta decyzja o rozpatrzeniu mozliwosci przystgpienia
do Spdtki inwestora. W opinii Zarzgdu pozyskanie inwestora finansowego lub strategicznego mogtoby poprawi¢ kondycje Spétki i jej
grupy kapitatowej. Zarzad Spétki podejmie dziatania majgce na celu wybranie doradcy transakcyjnego, a nastepnie rynkowg weryfikacje
tego celu.
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Strategia Grupy WDB opiera sie na czterech podstawowych zatozeniach:

=  Maksymalne wykorzystanie dotychczasowych mozliwosci wzrostu Grupy;

= Sukcesywne zwiekszanie skali dziatalnosci poprzez poszerzanie portfela klientéw oraz wprowadzanie nowych ustug;

= Zwiekszanie wartosci Grupy WDB dla akcjonariuszy;

=  State doskonalenie i podnoszenie przewagi konkurencyjnej Grupy WDB poprzez nowatorskie rozwigzania zwigzane z
technologia IT.

Celem strategicznym dla Grupy WDB jest trwata poprawa konkurencyjnosci spotek w ramach Grupy, jak réwniez Grupy WDB jako catosci
oraz zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci. Osiggniecie poprawy efektywnosci opierac sie bedzie na statej dyscyplinie kosztowej oraz
optymalnym wykorzystaniu zasobdw Grupy.

Dazgc do wzrostu wartosci, grupa WDB w swojej dziatalnosci bedzie koncentrowac sie na wykorzystywaniu szans wystepujacych w
otoczeniu oraz rozwijaniu kompetencji, majgcych kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng grupy WDB, a w szczegdlnosci na:

=  pogtebianiu integracji pomiedzy podmiotami w ramach Grupy WDB, poprzez potaczenie spétek WDB, KBB i EKU, co w
konsekwencji umozliwi maksymalizacje efektéw synergii,

= zmniejszaniu wrazliwosci wynikow Grupy WDB na koniunkture w branzy ubezpieczeniowe] poprzez wykorzystanie efektywnych
rozwigzan technologicznych i dywersyfikacje zrodet przychoddw,

= poszukiwaniu nowych obszaréw, w ktérych Grupa WDB mogtaby obstugiwac swoich obecnych klientéw, czyli zwiekszenie
przychoddw poprzez up-selling,

= wspdlnej obstudze klientédw przez spotki z Grupy WDB, czyli zwiekszenie przychoddéw poprzez cross-selling,

=  budowie stabilnych i efektywnych wiezi z klientami,

= wzmacnianiu rozpoznawalnosci marki,

= zwiekszaniu efektywnosci kluczowych procesow poprzez ciggte dostosowywanie oferty produktowej oraz jej jakosci do
wymagan klientow,

= rozwoju kapitatu intelektualnego, stwarzajgc warunki do przeksztatcania go w wartosé rynkows,

=  rozwoju dodatkowych kanatow sprzedazy w oparciu o posiadane zasoby i partnerow zewnetrznych,

= silnej orientacji na obstuge ubezpieczeniowg klientéw masowych,

= wprowadzaniu nowych programoéw ubezpieczeniowych w zakresie klientéw korporacyjnych.

W latach 2018-2019 domeng Grupy WDB jest prowadzenie dziatalnosci posrednictwa ubezpieczeniowego oraz $Swiadczenie innych
ustug w nastepujacych obszarach:

UBEZPIECZENIA MAJATKOWE

= Dla klientow korporacyjnych,
= Programy ubezpieczeniowe dla rynku nieruchomosci,
= Programy ubezpieczeniowe dla flot pojazddéw z wykorzystaniem urzadzen do telemetrii.

UBEZPIECZENIA NA ZYCIE

= Grupowe ubezpieczenie NNW dla dzieci i mtodziezy szkolnej,
=  Grupowe ubezpieczenia na zycie dedykowane dla réznych grup zawodowych.
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AKWIZYCIJE

W dtugoterminowe;j strategii Grupy przejecia sg istotnym elementem procesu powiekszenia skali i stabilnoSci biznesu; Zarzad
Spotki uzaleznia jednak przeprowadzenie akwizycji od spetnienia przez potencjalny przedmiot akwizycji warunkéw zwigzanych

z potencjatem rozwoju, warunkow finansowych oraz uzupetnienia poprzez akwizycje oferty grupy WDB.

ZAWIAZANIE NOWYCH SPOEK

Strategia rozwoju opiera sie na transparentnosci prowadzonej dziatalnosci oraz minimalizacji ryzyka zwigzanego z realizacja
nowych projektéw. W zwigzku z czym w przypadku podjecia decyzji o realizacji kolejnego projektu zarzad spotki przewiduje

tworzenie spétek zaleznych (celowych) oraz finansowanie projektéw poprzez dokapitalizowanie spotek celowych.

Spotki z Grupy WDB w minionym roku sprawozdawczym nie prowadzity zadnych prac badawczych i rozwojowych.

Badane przez Biegtego Rewidenta sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2018 do 31-12-2018 roku obejmuje:

1
2
3.
4

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2018 r., ktdéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 13 302 261,53 zt
Rachunek zyskow i start za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 1 455 955,38 zt,
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 1 455 955,38

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych netto na sume 453 977,41 zt

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Wykres 1. Wyniki finansowe Spotki
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Ptynnosci | - biezgcej 0,44 0,67 0,95 1,27 1,32 . 1,87
Ptynnosci Il - szybkiej 0,43 0,63 091 1,24 1,30 1,81
Ptynnosci Il - natychmiastowej 0,25 0,41 0,69 0,64 0,30 0,17

Wykres 2. Kapitat wtasny oraz zobowigzania Spotki
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* Dane za 2016 rok po korekcie

ANALIZA PLYNNOSCI SPOtKI

Tabela 1 — Wskazniki ptynnosci WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

* Dane za 2016 rok po korekcie

WikazZnik ptynnosci | — biezgcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe.

WskazZnik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe /
zobowigzania krotkoterminowe.

WskazZnik ptynnosci Ill — natychmiastowej wyptacalnosci — srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe.

ANALIZA ZADEUZENIA SPOEKI

Tabela 2 — Wskazniki zadtuzenia WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Wskaznik / Rok 2014 2015 2016 2016* 2017 2018
Zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,73 0,50 0,43 0,43 041 0,19
Pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 0,64 0,79 0,83 0,89 0,92 1,08

* Dane za 2016 rok po korekcie

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowigzania razem/kapitat wtasny.
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate.
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Tabela 3 — Wskazniki rentownosci WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.

Rentownosci kapitatu (ROE)
Rentownosci aktywow ogdtem (ROA)
Marza EBIT

Marza zysku netto

* Dane za 2016 rok po korekcie

WskazZnik rentownosci kapitatu — zysk netto/kapitaty wtasne.

Wskaznik rentownosci aktywow — zysku netto/aktywa na koniec okresu obrotowego.
Marza EBIT — zysk operacyjny/Przychody ze sprzedazy.

Marza zysku netto — zysk netto/Przychody ze sprzedazy.

30%
18%
12%
43%

29%
19%

8%
49%

27%
19%
-1%
49%

32%
22%
12%
52%

25%
17%
-11%
39%

13%
11%
-7%
19%

Dziatalnos¢ Emitenta w dalszym ciggu bedzie finansowana gtownie z kapitatu wtasnego. Zarzad Spétki zamierza utrzymac na niskim
poziomie dtug, a przez to rowniez koszty obstugi dtugu. Jednak w przypadku realizacji nowej inwestycji, w tym przejecia innej Spotki,
Dtug moze zostaé wykorzystany. Docelowy poziom zadtuzenia nie powinien jednak przekroczy¢ 50% sumy bilansowej;

Zarzad Emitenta zaktada, ze w przypadku realizacji przyjetej strategii rozwoju okreslonej w pkt 4 przychody jednostkowe i
skonsolidowane bedg rosty. Zarzad zaktada utrzymanie marzy zysku netto przynajmniej na poziomie osiggnietym w roku 2018. Ponadto
w wyniku przeprowadzenia w 2019 roku potgczenia WDB, EKK i EKU mozna spodziewac sie optymalizacji na niektérych elementach

kosztow.

Badane przez Biegtego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01-01-2018 do 31-12-2018 roku obejmuje:

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., ktéry po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sume

14 610 500,45z,

3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i start za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie

1605 709,17 zt

4. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujgce

zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 606 198,66 zt

5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wykazujacy zmniejszenie

stanu $rodkéw pienieznych netto na sume 1 934 430,03 zt

W 2018 roku Grupa WDB osiggneta 20,9 min zt przychodow ze sprzedazy oraz 1,6 min zt zysku netto. W pordwnaniu do roku

wczesniejszego przychody wzrosty o 17,74%, natomiast zysk netto wzrdst 0 9,14%.

Wykres 9. Wyniki finansowe Grupy
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PRzYCHODY Z DZIALALNOSCI UBEZPIECZENIOWE]

Wykres 10. Przychody z dziatalnosci posrednictwa ubezpieczeniowego (w min zt)
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Skonsolidowane przychody Grupy z dziatalnosci posrednictwa ubezpieczeniowego wyniosty 20,90 min. W 2018 roku Grupa zanotowata
17% wzrost w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania za 2017 rok.
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W 2018 roku Spotka dokonata catkowitej sptaty wyemitowanych wczesniej Obligacji. Na koniec 2018 roku jak rowniez na dzien
sporzgdzenia sprawozdania spotka koszty z finansowania obcego w postaci leasingdw

Wykres 11. Kapitat wtasny oraz zobowigzania skonsolidowane
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* Dane za 2016 po korekcie
ANALIZA PLYNNOSCI GRUPY WDB

Tabela 1 — Wskazniki ptynnosci Grupy WDB

Wskaznik / Rok 2016 2016*
Ptynnosci | - biezgcej 1,41 1,62 2,01 2,19 1,75 1,84
Ptynnosci Il - szybkiej 1,4 1,57 1,95 2,13 1,73 1,80
Ptynnosci Il - natychmiastowej 1,01 1,09 1,50 1,44 0,84 0,43

WskazZnik ptynnosci | — biezgcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

WskazZnik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe /

zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Ill — natychmiastowej wyptacalnosci — Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

ANALIZA ZADLUZENIA GRUPY WDB

Tabela 2 - Wskazniki zadtuzenia Grupy WDB

2014 2015 2016 2017 2018

WskaZnik / Rok
1,13 0,87 0,78 0,81 0,50

Zadtuzenia kapitatu wtasnego

Pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym 0,79 0,93 0,99 1,07 1,23

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowigzania i rezerwy razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate

ANALIZA RENTOWNOSCI GRUPY WDB
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Tabela 3 — Wskazniki rentownosci Grupy WDB

Wskaznik / Rok 2014 2015 2016 2017 2018
Rentownosci kapitatu (ROE) 43% 30% 36% 18% 11%
Rentownosci aktywow ogdtem (ROA) 20% 16% 20% 10% 7%
Marza EBIT 25% 24% 19% 12% 8%
Marza zysku netto 18% 14% 18% 8% 5%

Wskaznik rentownosci kapitatu — zysk netto/kapitaty wtasne

WskaZnik rentownosci aktywdw - zysku netto/aktywa na koniec okresu obrotowego
Marza EBIT — zysk operacyjny/Przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto — zysk netto/Przychody ze sprzedazy

PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY WDB

Dziatalnos¢ spotek w ramach Grupy w dalszym ciggu bedzie finansowana gtownie z kapitatu wtasnego, Obligacji ewentualnie z pozyczek
udzielanych w ramach Grupy. Docelowy poziom zadtuzenia nie powinien jednak przekroczy¢ 50% sumy bilansowej.

Zarzad Emitenta zaktada, ze w przypadku realizacji przyjetej strategii rozwoju okreslonej w pkt 5 przychody skonsolidowane bedg rosty.
Zarzad zaktada utrzymanie marzy zysku netto przynajmniej na poziomie w roku 2018.

DzIAtALNOSC SPOEKI EKU

W skonsolidowanym sprawozdaniu WDB zostaty uwzglednione przychody Spotki EKU w wysokosci 8,38 min, tj. o 31% wyzsze w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Na poziomie zysku netto spotka osiggneta wynik 1,44 min zt.

Wykres 2. Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto spétki EKU
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DzIAtALNOSC SPOEKI KBB

Spdtka Krajowe Biuro Brokerskie S.A. specjalizuje sie w obstudze grupowych ubezpieczen na zycie dla stuzb mundurowych.
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W 2018 roku spotka osiggneta przychdd netto ze sprzedazy na poziomie 3,86 min zf, co stanowi wzrost o 3%. KBB osiggneto zysk netto
w wysokosci 407 tys. zt, co stanowi spadek o 78%.

Wykres 3. Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto spotki KBB
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DzIAtALNOSC SPOEKI NETINS SOFTWARE SP.Z 0.0.

W dniu 13 listopada 2015 r. zostata zawigzana przez Emitenta, spotke Logintrans Sp. z 0.0. oraz Michata Krupke, spotka stowarzyszona
pod firmg Netins Software spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, w ktorej Emitent objat 40% udziatow w kapitale zaktadowym
stanowigcych 40% w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Zgodnie z umowg spoétki Netins Software Sp. z 0.0. w organizacji kapitat
zaktadowy nowej spotki wynosi 100.000,00 zt i dzieli sie na 2.000 réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Profilem dziatalnosci spotki Netins Software Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ zwigzana z tworzeniem systemdw IT oraz dziatalnos¢ ustugowa w
zakresie technologii informatycznych i komputerowych. Spétka w latach 2017- 2018 roku zrealizowata m.in. projekt rozwoju systemu
Trans.eu, stado.pl, TransGold oraz tworzy system CRM na potrzeby spétek z Grupy WDB.

Spdtka Netins Software osiggneta w roku 2018 osiggneta przychody netto w wysokosci 4,8 min zt, co stanowi wzrost o0 10% w stosunku
do roku poprzedniego. Na poziomie zysku netto Spétka osiggneta wynik w wysokosci 109 tys zt.

Wykres 4. Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto spotki NETINS SOFTWARE
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Spotka Transbrokers.eu specjalizuje sie w obstudze podmiotéw dziatajgcych w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka),
w szczegolnosci abonentow systemy Trans.eu.

Spoétka ma w swojej ofercie ubezpieczenia OCPD, OCS oraz ubezpieczenia komunikacyjne dedykowane dla branzy TSL. Ponadto od 2016
roku Transbrokers.eu Sp. z 0.0. (dalej: Transbrokers.eu) spétka posredniczy w dystrybucji programu ubezpieczeniowego dedykowanego
dla mikro flot, tj. podmiotéw gospodarczych, ktére posiadajg floty sktadajgce sie z 1-10 pojazddéw dostawczych o dopuszczalnej masie
do 3,5t. Program ubezpieczeniowy dotyczy ubezpieczert komunikacyjnych i obejmuje ubezpieczenie OC, AC oraz Assistance. Oferta
rozszerzona zostata o monitoring flot za pomocg nowoczesnych systemoéw, ktére majg stuzy¢ do nadzoru floty, a takze zwiekszenia
bezpieczenstwa kierowcoéw i zmniejszenia szkodowosci.

W konsolidacji WDB uwzgledniono metodg praw wtasnosci wynik spotki Transbrokers.eu. Spétka Transbrokers.eu osiggneta w 2018 roku

przychod ze sprzedazy w wysokosci 4,62 min, co stanowi wzrost o 30% w stosunku do roku poprzedniego, natomiast zysk netto wynidst
1,13 min zt.

Wykres 7. Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto spotki TRANSBROKERS.EU
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Spotka WDB Consulting zostata zawigzana w grudniu 2015 roku. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest swiadczenie ustug
ksiegowo-kadrowych na rzecz podmiotdéw z Grupy WDB, jak réwniez klientow zewnetrznych. Spétka posiada w obstudze 16 podmiotow.

W 2018 roku WDB Consuting osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 676 tys. zt oraz 50 tys. zt straty.

Wykres 8. Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto spotki WDB CONSULTING
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W IV kwartale 2015 roku ustanowiona zostata przez Emitenta, spotke Logintrans Sp. z 0.0. oraz Inkaso Logintrans Sp. z 0.0. sp. k. fundacja
Polskiedzieci.org. (dalej: ,Fundacja”). Fundacja jest organizacjg pozarzadowa, prowadzacg dziatalno$¢ pozytku publicznego, w
szczegolnosci w zakresie realizacji nastepujgcych celow:

1. Dziatalnos¢ na rzecz szeroko rozumianej edukacji w zakresie prowadzenia zdrowego trybu zycia, aktywnosci ruchowej i prawidtowych

nawykéw zywieniowych w rozwoju dzieci i mtodziezy; zgodnie z ideg Programu Ministerstwa Edukacji Narodowej “Szkota Promujaca
Zdrowie”;

2. Dziatalnos¢ oswiatowa, popularyzowanie idei oraz aktywnosci zwigzanych z ochrong i promocja zdrowia;
3. Upowszechnianie zdrowych nawykdw zywieniowych u dzieci i mtodziezy;
4. Integrowanie srodowisk zainteresowanych ochrong zdrowia i jego promocja;

5. Dziatalno$¢ ukierunkowang na wprowadzanie do szkdt nowoczesnych form i narzedzi edukacyjnych wspierajgcych myslenie,
kreatywnos$¢ i samodzielnos$¢ uczniow.

6. Wspierania i upowszechniania kultury fizycznej i sportu;
7. Dziatalnos¢ kulturalna i oswiatowa.
Fundacja

Majatek Fundacji stanowi fundusz zatozycielski w wysokosci 300.000,00 PLN przekazany w oswiadczeniu woli o ustanowieniu Fundacji
przez Fundatoréw, w tym 100.000,00 zt przekazane przez Spotke.

W roku 2018 Spodtka nie nabyta akcji wtasnych. W roku 2018 spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie nabywaty akcji/udziatéw wtasnych.
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Spotka nie posiada oddziatow.

Spoétka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim rozwdj biezgcej dziatalnosci poprzez zwiekszenie portfela klientéw
korporacyjnych. Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do zmiennych warunkéw
branzy ubezpieczeniowej, w ramach ktérej Spétka prowadzi dziatalnosc.

Dziatania Spofki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowo — majgtkowa oraz na wyniki
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé
i wyniki Spoétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w celu dostosowania strategii.

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi, jak réwniez spotki EKU, KBB i Transbrokers.eu jako broker ubezpieczeniowy sg dostawcami analiz,
audytow i programoéw ubezpieczeniowych oraz zajmuje sie biezgcg obstugg ubezpiecze. W ramach dziatalnosci Spotka wspdtpracuje ze
wszystkimi zaktadami ubezpieczen, ktére prowadzg swojg dziatalnosé na terytorium Polski. Obecnie gtéwnym dostawcg, ktory
ze wzgledu na swojg pozycje rynkowa ma duzg mozliwos¢ ksztattowania (narzucania) cen oferowanych produktéw ubezpieczeniowych
jest Ergo Hestia S.A., PZU Zycie S.A., . Istnieje ryzyko, ze w przypadku zakoriczenia wspotpracy z gtéwnym dostawcg lub innym duzym
Ubezpieczycielem oferta Spotek ulegnie ograniczeniu, co wptynie na zmniejszenie liczby klientdw oraz zmniejszenie przychodow
osigganych przez Grupe WDB. Rowniez zmiana polityki prowizyjnej kluczowych dostawcow Emitenta moze negatywnie wptyngé na
wyniki finansowe Grupy WDB.

Spotki brokerskie z Grupy WDB uzyskujg przychody na podstawie listéw brokerskich i umow brokerskich zawieranych
z réznymi przedsiebiorstwami. Utrata jednego z gtdwnych klientdw rodzi ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie w krotkim czasie
skompensowac nizszego poziomu przychoddw, co moze w znaczacym stopniu wptyngé na dziatalnosé Spotki. W celu minimalizacji tego
ryzyka, Zarzgd WDB podjat dziatania w celu zapewnienia dtugoterminowej wspdtpracy z klientami, polegajgce na podpisaniu z wieloma
klientami wieloletnich umdw brokerskich. Jednoczesnie podczas pozyskiwania nowych klientow podejmowane sg dziatania
zdywersyfikowania zrédet przychoddw. Na ograniczenie danego ryzyka moze wptywac réwniez fakt nawigzania wspotpracy z wieloma
Klientami z sektora mieszkalnictwa gdzie, przychody prowizyjne rozktadane sg proporcjonalnie do skali dziatalnosci, a ta okreslana jest
jako branza matych i Srednich przedsiebiorstw.

Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta Swiadczg ustugi brokerskie dla szerokiego grona przedsiebiorstw dziatajgcych w rdznych branzach.
Zaufanie klientdw, reputacja oraz pozytywny wizerunek brokera ubezpieczeniowego jest jednym z gtownych kryteridw wyboru oferty
przez potencjalnych klientéw, w zwigzku z czym wptywa bezposrednio na mozliwos¢ pozyskania przez Grupe WDB nowych klientow oraz
utrzymanie wspotpracy w ramach juz posiadanego portfela. W przypadku obnizenia jakosci ustug swiadczonych przez brokeréw
ubezpieczeniowych zatrudnionych w Grupie WDB, narazony jest na ryzyko utraty zaufania odbiorcow, ktore w branzy brokeréw jest
potencjalnie wysokie.
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Skutkiem ziszczenia sie tego ryzyka moze by¢ obnizenie przychodow Spétki i jej wynikow finansowych w nastepnych latach. Zarzagd WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi w celu minimalizacji ryzyka prowadzi dziatalnos¢ w petni transparentnie, zgodnie z wewnetrznymi
procedurami obstugi klientéw.

Ogolna liczba zarejestrowanych brokeréw na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 1416. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku dokonano 34 wykreslenia z rejestru brokerdw ubezpieczeniowych.

Do dnia 31.12.2017 r. zostato wydanych ogdétem 2532 zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci brokerskiej, w tym 2526 w zakresie
ubezpieczen (1 744 osobom fizycznym i 782 osobom prawnym) oraz 91 w zakresie reasekuracji (odpowiednio: 21 i 70).

W 2017 roku wydano 85 zezwolen w zakresie ubezpieczen oraz reasekuracji, co stanowito spadek o blisko 7,6% w stosunku do ogdlnej
liczby zezwolen w roku poprzednim.!

W 2017 roku, podobnie jak w latach ubiegtych, wystepuje grupa brokerdw generujgcych znaczgcy odsetek catkowitego przychodu.
Analizujgc przychody z tytutu prowizji od zaktaddéw ubezpieczen nalezy wskaza¢, ze grupa 25 brokerdw o najwyzszych przychodach
osiggneta wynik 761 845 318 PLN, co stanowifo prawie 53% catkowitych przychodéw rynku brokerskiego w Polsce.

Dwudziestu najwiekszych brokerdw tgcznie ulokowato natomiast sktadke rowng wysokosci 5 274 745 401 PLN. Kwota ta stanowi 74,26%
sktadek ulokowanych przez brokeréw.?

Powyzsze dane wskazujg, ze rynek brokeréw ubezpieczeniowych jest rynkiem rozproszonym. Swiadczenie ustug brokerskich przez tak
liczng grupe podmiotdw oraz rosnaca liczba wydawanych zezwolen wptywa bezposrednio na rosngca na rynku konkurencje. Podmioty
konkurencyjne rywalizujg ze sobg w zakresie oferty ubezpieczen, jakosci stosowanych rozwigzan technologicznych i organizacyjnych w
obstudze klienta, wiedzg merytoryczng i doswiadczeniem swoich pracownikow.

W konsekwencji dziatarh konkurentéw Emitent moze zosta¢ zmuszony do obnizenia marz lub poniesienia dodatkowych kosztéw, co
bezposrednio moze przetozy¢ sie na realizowane przez Spétke wyniki finansowe. Jednoczesnie istnieje ryzyko utraty klientow,
korzystajgcych z ustug Spétki oraz nie pozyskanie nowych klientow. W konsekwencji sytuacja finansowa Spotki moze ulec pogorszeniu.
Emitent dzieki swojej strategii rozwoju oraz zwiekszonymi wydatkami na utrzymywanie wysokiej jakosci obstugi np. w zakresie
wspierania klienta przy likwidacji szkéd jest w stanie skutecznie rywalizowaé z konkurentami, a pomysina jej implementacja moze
przynies¢ pozytywne efekty juz w najblizszej przysztosci.

Dziatalnos¢ ustugowa WDB i spétek z Grupy WDB uzalezniona jest w duzej mierze od pracownikéw i szeregu stosowanych procedur. W
zwigzku ztym istnieje ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi i btedami w procedurach podczas przygotowywania programu
ubezpieczeniowego dla klienta oraz podczas prowadzenia biezgcej obstugi.

Najczesciej pojawiajgcym sie btedami s3: nie zgtoszenie czesci majatku do ubezpieczenia, nieterminowe odnowienie polisy
ubezpieczeniowej lub brak petnej ochrony ubezpieczeniowej dla klienta, a takze btedy w udzielanej rekomendacji. Takie sytuacje mogg
prowadzi¢ w konsekwencji do utraty czesci klientéw, co w efekcie moze niekorzystnie odbic sie na wynikach finansowych osigganych
przez Grupe Kapitatowg WDB.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka obstugg klienta, wdrazany w Spoétce jest system informatyczny do obstugi klientéw,
natomiast przygotowaniem programu ubezpieczeniowego zajmujg sie osoby posiadajgce wieloletnie doswiadczenie oraz odpowiednie

1 Raport o stanie rynku brokerskiego w 2017 roku, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa, 2018 rok
2 Raport o stanie rynku brokerskiego w 2017 roku, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa, 2018 rok
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kwalifikacje zawodowe (zdany egzamin brokerski). Kadra zatrudniona w Spétce jest niezmienna, dtugoterminowo zwigzana ze Spétka,
co pozwala utrzymac wysoki standard obstugi klienta.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ ustugowa w wynajetym biurze w Wysokiej (52-200) przy ul. Fiotkowej 3. W biurze znajdujg sie istotne
dokumenty i dane, ktérych utrata mogtaby wywota¢ negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej Emitenta lub w najgorszym
scenariuszu uniemozliwi¢ kontynuowanie dziatalnosci. Réwniez w przypadku pozaru biurowca lub zaistnienia innych zdarzen losowych,
mogg nastgpic utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci. Zarzad Emitenta zapewnia jednak, ze w przypadku pozaru biurowca, Spoétka jest
w stanie kontynuowac swojg dziatalnos¢ w ciggu 2, 3 dni, a dane i dokumenty sg regularnie kopiowane w wersji papierowej oraz
elektronicznej, zapisywanej na zabezpieczonym dysku.

Cze$c¢ sktadnikow Srodkow trwatych wykorzystywanych przez spoétki z Grupy WDB jak rowniez przez Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej jest w formie leasingu. Zgodnie z postanowieniami przedmiotowych umow, w przypadku niewywigzania sie
Spotki ze zobowigzarh umownych, leasingodawca ma prawo do uniemozliwienia leasingobiorcy korzystania z przedmiotu umowy.
Ponadto, zawarte umowy leasingowe przewidujg ptatnosci oparte o zmienng stope procentowg WIBOR. W zwigzku z powyzszym w
przypadku znaczgcego wzrostu oprocentowania zmiennego, nastgpi wzrost ptatnosci z tytutu optat leasingowych.

Przecietne zatrudnienie w 2018 roku w WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. wynosito 21 oséb. Dodatkowo Na dziatalno$¢ Emitenta
duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy pracownikéw. Emitent nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata
ktérekolwiek z pracownikéw o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Spotki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na dziatalnos¢,
strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spoétki.

Wraz z odejsciem jednego z kluczowych pracownikow, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Aby zminimalizowaé to ryzyko dla dziatalnosci spoétki, Zarzad WDB
Brokerzy Ubezpieczeniowi stwarza przyjazne warunki pracy i wspiera rozwoj zawodowy.

Na prowadzenie dziatalnosci brokerskiej wydawane jest zezwolenie przez Komisje Nadzoru Finansowego. Zezwolenie na wykonywanie
dziatalnosci brokerskiej w zakresie ubezpieczen albo w zakresie reasekuracji wydaje organ nadzoru w drodze decyzji. Ten sam organ
nadzoru moze cofngc zezwolenie, w drodze decyzji, jezeli broker ubezpieczeniowy przestat spetnia¢ wymogi niezbedne do wykonywania
swojej dziatalnosci (okreslone ustawg), na wniosek samego brokera oraz gdy broker wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw
prawa lub w razacy sposob narusza interesy zleceniodawcy. W zwigzku z powyzszym Emitent posiadajacy zezwolenie KNF
na prowadzenie dziatalnosci brokerskiej (zezwolenie nr 1490/07) jest narazony na ryzyko utraty tego zezwolenia w przypadku zaistnienia
ktérejs z przestanek. Utrata zezwolenia skutkowataby brakiem mozliwosci dalszego swiadczenia ustug brokerskich przez WDB.

Koniunktura w branzy brokerdw ubezpieczeniowych jest Scisle powigzana z koniunkturg panujgcg w branzy ubezpieczeniowej. Ponadto
przychody Grupy Kapitatowej Emitenta uzaleznione sg od wysokosci sktadek z tytutu ubezpieczen optacanych przez klientéw Emitenta.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie sytuacji na rynku ubezpieczeniowym, zaktady ubezpieczen podejma dziatania, ktére
wptyng negatywnie na sytuacje Emitenta, w szczegdlnosci mogg obnizy¢ sktadki ubezpieczen dla klientéw.

Ponadto do takich dziatan zaliczane sg miedzy innymi: nawigzywanie bezposrednich relacji z klientami w celu pominiecia brokera przy
zawieraniu umowy ubezpieczenia, renegocjacja warunkow wspotpracy z brokerami (w szczegdlnosci w zakresie wysokosci i warunkdéw
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wyptacania prowizji), rozbudowa wtasnej sieci sprzedazy. Wystgpienie wskazanych dziatan ze strony zaktadéw ubezpieczern moze
wptynac na osiggane wyniki finansowe Grupy WDB oraz na portfel klientow korzystajgcych z ustug Grupy Kapitatowej Emitenta.

Niekorzystny wptyw na Grupe Kapitatowg Emitenta mogg wywiera¢ zmiany przepisow prawa lub jego interpretacji, a takze niespdéjnosc
obowigzujgcego systemu prawnego, w tym prawa podatkowego. Ewentualne zmiany przepiséw prawnych w Polsce lub w Unii
Europejskiej, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci ubezpieczeniowej, nadzoru ubezpieczeniowego oraz posrednictwa
ubezpieczeniowego moga negatywnie wptywac na ustugi swiadczone przez Grupe Kapitatowg Emitenta. Ponadto kazdorazowa zmiana
regulacji bgdZ wejscie w zycie nowych przepisdw moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, wynikajgcymi z niespdjnego
orzecznictwa sgddw oraz niejednolitych interpretacji przyjmowanych przez organy administracji publicznej i podatkowej.

We wskazanych przypadkach wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta morze ulec zmniejszeniu z tytutu poniesienia kosztéw
dostosowan do nowych przepisow prawnych bgdZ pobieranych dodatkowych optat i kar nakfadanych przez organy administracji
publicznej, a takze poprzez zmniejszenie przychoddow, w przypadku negatywnego wptywu zmian legislacyjnych na popyt ze strony
klientéw.

W latach poprzednich WDB emitowato Obligacje w celu finansowania inwestycji oraz biezgcej dziatalnosci. W 2018 roku Spoétka dokonata
catkowitej sptaty zadtuzenia z tytutu Obligacji i korzysta wytgcznie z finansowania kapitatem wtasnym oraz finasowania dtuznego w
postaci leasingu. Spotki z Grupy WDB, korzystajg z finansowania dtuznego w postaci leasingdw.

W minionym roku obrotowym Spotka nie zawierata kontraktow dotyczacych instrumentow finansowych, nie zaciggata kredytu w walucie
obcej. W zwigzku z powyzszym nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.

Papiery wartoSciowe spotki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. nie zostaty dopuszczone
do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Jednakze akcje spdtki sg notowane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, w zwigzku z czym Spdtka przedstawia w zatgczniku do niniejszego sprawozdania
informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”
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Zatacznik do sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2018 rok

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do
1. informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych

metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji

2. niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza
na niej:
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona
startowa),
3 3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju

dziatalnosci,
z ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdow organdw spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka
rady nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie

TAK

Za wyjatkiem
transmisji obrad
walnego
zgromadzenia z
wykorzystaniem
sieci Internet,
rejestracji
przebiegu obrad i
upublicznienia go
na stronie
internetowe;j

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK
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mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spofki,
3.7. zarys planow strategicznych spofki,

3.8. opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezgcy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze
spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych

porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE
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3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposdb umozliwiajgcy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwifocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowga, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
4. biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spdtka powinna prowadzic¢ polityke informacyjng ze
5. szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spodtka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

w j. polskim

NIE
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sie na stosowanie przedmiotowe;j
praktyki.

Ze wzgledu na znikome
zainteresowanie Inwestorow
zagranicznych oraz niewspoétmierne
koszty zwigzane z publikacjg tresci w
jezyku angielskim z korzySciami
ptynacymi z tego rozwigzania,
spotka nie bedzie korzystac z tego
rozwigzania.

W opinii Emitenta Polityka
informacyjna Spotki jest
prowadzona w sposéb
wystarczajgcy i uwzgledniajacy
potrzeby inwestoréw
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spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktore w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkow, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow i informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
9. wszystkich cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w

10. obradach walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
11. Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
12. prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

27 Sprawozdanie Zarzagdu WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. 2018 ROKU

indywidualnych korzystajac ze

strony www.wdbsa.pl oraz z innych
stron internetowych

Wynagrodzenie jest poufnym
elementem umowy

Ze wzgledu na fakt, iz przedmiotowe
spotkania nie cieszg sie duzym
zainteresowaniem akcjonariuszy, a
koszty jego przygotowania i
przeprowadzenia sg stosunkowo
wysokie, Emitent nie zamierza
stosowac przedmiotowej praktyki.


http://www.wdbsa.pl/
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poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
13. decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
13a. spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje TAK

czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
14.  pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku TAK
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypfaty dywidendy
15. warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych TAK
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac
co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta
16. mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji NIE
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,
e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,
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Emitent uwaza, ze nalezyte
wykonywanie obowigzkow
informacyjnych (publikacja
informacji na stronach
internetowych Spoétki, NewConnect,
GPW) jest wystarczajgce i nie jest
konieczne sporzadzanie
comiesiecznych raportéw
powielajgcych w wiekszosci juz
opublikowane informacje.
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e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce miec
miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktore dotyczg emitenta i
sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegodlnosci daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje biezace i
163. Okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajgcg
zaistniatg sytuacje.

17. (skreslony)

TAK
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